Junta de Aclaraciones de la Licitacion Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado
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Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

Los términos con mayuscula inicial tendran el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion, y en su caso, en los Anexos de las mismas
que corresponden al Modelo de Contrato de Crédito o al Modelo de Re-expresién del Fideicomiso Maestro.

Banorte

No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Banorte)

Bases de Licitacion
Pablica nimero
2/2018 para la
contratacion de
financiamiento a
cargo del Estado de
México, seccion 7.
Analisis de las
ofertas, sub inciso
7.1 Criterio de
Adjudicacién, primer
parrafo.

Sefiala que el criterio de adjudicacion seré en cuanto a
plazo, por lo que la Secretaria deberd contratar aquella
Oferta de Crédito Calificada de Mayor plazo. Sin
perjuicio de lo anterior, la Secretaria podra tomar una
Oferta del Crédito Calificada de menor plazo, siempre que
el costo de ésta, en valor presente dividido entre el monto
ofertado, sea menor que el costo en valor presente entre el
monto ofertado de cualquiera de las Ofertas de Crédito
Calificadas de mayor plazo disponibles, es decir, que ain
no hayan sido seleccionadas.

Duda: ¢Pudiera darse el caso que oferta fuera a mayor
plazo, con una mayor Tasa efectiva y aun asi resultar
ganadora?

El criterio de adjudicacién se encuentra previsto en el
articulo 26 de los Lineamientos y en la seccion 7.3 de las
Bases. Existe la posibilidad que una Oferta Calificada de
mayor plazo sea ganadora, aun cuando tenga mayor tasa
efectiva.
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No | Documento, Seccion | Aclaracidon o Pregunta Respuestas (Banorte)
y parrafo de las
Bases
2. ¢Como es el orden del proceso de desafectacion de El 100% (cien por ciento) de las Participaciones

participaciones de los créditos anteriores y la afectacion
de participaciones para los créditos nuevos?

(segun dicho término se define en el Segundo
Convenio de Re-expresion) ya se encuentra (y
permanecerd) afecto al Patrimonio del Fideicomiso,
por lo que no habra, para efectos de este
refinanciamiento, desafectacion de Participaciones
(ver  definicibn de Participaciones y de
Participaciones Fideicomitidas en el Segundo
Convenio de Re-expresion).

El Fideicomiso Maestro serd modificado en términos
del Segundo Convenio de Re-expresion pero las
Participaciones seguiran siendo transferidas por la
Tesoreria de la Federacion a la misma cuenta
bancaria que actualmente es utilizada para recibir los
recursos (la Cuenta Concentradora de Participaciones
del Fideicomiso Maestro).

Considerando lo sefialado en los numerales 1 y 2
anteriores, no sera necesario substituir ni modificar
la Notificacion Irrevocable (segln dicho término se
define en el Segundo Convenio de Re-expresion).

En esta operacion, la asignacion de Participaciones
como fuente de pago depende de la re-expresion del
Fideicomiso Maestro para sustituir el esquema de
pagos pari passu por el esquema de pagos con cargo
a porcentajes especificos de Participaciones
asignados a cada Obligacion inscrita en el Registro
del Fideicomiso. La mecanica para la asignacion de
Participaciones como fuente de pago se explica a
detalle en el Apéndice “1” del presente Anexo.

MAMEX




Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Seccion | Aclaracidon o Pregunta Respuestas (Banorte)
y parrafo de las
Bases

3. Respecto a las GPO actuales, entendemos que el Estado 1. El Estado, en su caso, celebrard convenios de
las terminara anticipadamente. En qué fecha se tiene terminacion anticipada de las GPOs actualmente
previsto realizar dicha terminacidn anticipada y cuél es el vigentes. Dichos convenios quedardn sujetos a la
costo por terminacion de cada una de las GPO? condicion suspensiva de que se liquiden los
Adicionalmente, el Estado podria aceptar ofertas de créditos garantizados, mismos que forman parte de
crédito que consideren la obligacion de contratar una GPO los 18 créditos que seran refinanciados, por lo
por un porcentaje significativamente menor al que tanto, la terminacion de las GPOs surtiria efectos
actualmente tiene contratado (por ejemplo un 2% o 3% en la Fecha de Eficacia del Segundo Convenio de
del saldo insoluto, en lugar del 27%)? Re-expresion del Fideicomiso (ver Clausula

Tercera del Segundo Convenio de Re-expresion).

2. Unicamente 2 de las 10 GPOs contemplan una
prima por terminacion anticipada. La prima sera
cubierta por el Estado con parte de los recursos que
se obtengan de los financiamientos que se contraten
como parte del proceso de Licitacion.

3. De acuerdo con la seccion 3 de la Convocatoria
“Caracteristicas del Financiamiento” y conforme al
Anexo C de las Bases “Especificaciones del
Financiamiento conforme a la Convocatoria”, no se
aceptaran Ofertas que consideren la contratacion de
una GPO.

4. Respecto a la cobertura de tasa, entendemos que en un 1. Sujeto a la autorizacion de los comités internos de
proceso independiente a la contratacion del las instituciones correspondientes, las coberturas
financiamiento objeto de esta licitacion y se realizara la actualmente existentes seran modificadas y/o re-
"reasignacion” de los contratos de cobertura por crédito a expresadas en la medida necesaria para adoptar el
cobertura del portafolio. ¢Esta reasignacion implicara un esquema de Contratos de Cobertura Portafolio (ver
nuevo registro y por lo tanto un proceso competitivo definicion de Contrato de Cobertura Portafolio en
independiente? Por otro lado, ¢se realizara Gnicamente Segundo Convenio de Re-expresion) pero sin que
para los créditos a refinanciar o se asignara también a los se modifiquen términos financieros como valor
créditos a reestructurar? Adicionalmente, ¢se tiene nocional, plazo, tasas de interés, fecha de
previsto algun lenguaje para hacer las modificaciones liquidacidn, etc. Los convenios modificatorios y de
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Banorte)

pertinentes a los documentos que soportan las coberturas?

re-expresion estan siendo negociados con los
proveedores de las coberturas. Se proporcionara
mayor informacion durante el proceso de
Licitacion.

2. No se requiere llevar a cabo un proceso
competitivo toda vez que no se estan contratando
nuevas coberturas, sino modificando y/o re-
expresando la documentacion a través de las cuales
se instrumentaron las vigentes para asociarlas a los
nuevos financiamientos que cubriran.

3. Las coberturas re-expresadas seran inscritas en el
Registro Estatal de Obligaciones y Empréstitos del
Estado de México, en el Registro Ptblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios y en el Registro del
Fideicomiso.

4. Cada una de las coberturas actualmente existentes
constituird un Contrato de Cobertura Portafolio
para efectos del Segundo Convenio de Re-
expresion y se asignard proporcionalmente a los
financiamientos que sean contratados al amparo del
proceso de Licitacion (no se asignara a los
financiamientos que seran reestructurados), de
acuerdo con las reglas establecidas en el Segundo
Convenio de Re-expresion (ver definicién de
Contrato de Cobertura Portafolio).
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No | Documento, Seccion | Aclaracidon o Pregunta Respuestas (Banorte)
y parrafo de las
Bases

5. | Segundo Convenio La Ley de Disciplina Financiera define en su Reglamento | El Segundo Convenio de Re-expresidn no contempla
Modificatorio y de del Sistema de Alertas de la Informacion Financiera 'y disposiciones relacionadas con el cumplimiento en la
Reexpresion del Reportes que el Estado tiene que cumplir respecto de la entrega de informacion al amparo de la Ley de
Contrato de deuda y en los diferentes momentos del ejercicio fiscal Disciplina Financiera, ni reportes al respecto a los
Fideicomiso correspondiente. acreedores.
Irrevocable de ¢Cbémo va a implementar en el Fideicomiso el
Administraciéon y cumplimiento de esas obligaciones?, es decir, ¢;En qué La entrega de informacion financiera y reportes por
Fuente de Pago No. apartado del Fideicomiso contemplara su cumplimientoy | parte del Estado, asi como la sancion en caso de
F00105. Clausula reporte a los acreedores? incumplimiento, estdn regulados en las disposiciones
Primera, legales aplicables.
Definiciones. Ley de
Disciplina Financiera

6. | Segundo Convenio El Convenio de Desafectacion no se incluye, ¢En qué Los anexos del Segundo Convenio de Re-expresion,

Modificatorio y de
Reexpresion del
Contrato de
Fideicomiso
Irrevocable de
Administracion y
Fuente de Pago No.
F00105. Clausula
Primera,
Definiciones.
Convenio de
Desafectacion

momento se entregara el Convenio para conocer la
mecanica o condiciones bajo las cuales operara el proceso
de desafectacion de participaciones?

incluyendo el Convenio de Desafectacion, se enviaran a
los correos electrénicos  seflalados en las
Manifestaciones de Interés, el 12 de septiembre de 2018.
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No | Documento, Seccion | Aclaracidon o Pregunta Respuestas (Banorte)
y parrafo de las
Bases

7. | Segundo Convenio El sefialado numeral refiere en sus sub incisos la prelacién | La apreciacidn no es correcta.
Modificatorio y de de pagos, indicando primero los financiamientos y
Reexpresion del posteriormente las coberturas de cada financiamiento. ;Es | Los diferenciales de las coberturas se pagarian con el
Contrato de correcta la apreciacion de que la cascada de pagos tendrd | mismo nivel de prelacién que los intereses de los
Fideicomiso ese orden? financiamientos, y las cantidades relacionadas con la
Irrevocable de terminacion anticipada de las coberturas se pagarian con
Administraciéon y el mismo nivel de prelacién que el principal de los
Fuente de Pago No. financiamientos.
F00105. Clausula 10.
Cuentas del
Fideicomiso y
Aplicacion de
Recursos Inciso (d)
Cuarto

8. | Contrato de crédito ¢Existe la posibilidad de adicionar o propone alguna No se acepta la solicitud.

clausula adicional de hacer o no hacer en el Contrato a
firmar, una vez que haya sido asignada a cada Banco su
parte o cantidad ofertada?

Lo anterior en relacién a las politicas y normas de
clausulas de cada Banco.

Cualquier cambio debe sugerirse dentro del proceso de
Licitacién, como parte de las preguntas que se presenten
para efectos de las Juntas de Aclaraciones. Los cambios
que, en su caso, se propongan, seran evaluados por el
Estado, reservandose el derecho de no aceptarlo.
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BBVA Bancomer

No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

1. | Bases de Licitacién ¢Se contempla un taller adicional para dudas o Si. Se llevara a cabo una segunda Junta de
aclaraciones? Aclaraciones con las siguientes fechas:
e Limite de preguntas: 19 de septiembre de
2018 hasta las 18:00 horas
e Junta de Aclaraciones: 24 de septiembre de
2018 a las 16:00 horas
2. | Anexo C de las Se indica que el plazo es contado a partir de la primera No se acepta la solicitud.
Bases de Licitacion. | disposicion, se solicita precisar que el plazo debe ser a
partir de la firma del (los) contrato (s). El plazo del crédito se contara a partir de la primera
disposicion en términos de la clausula décima
primera del Modelo de Contrato de Crédito que
forma parte del acta de la presente Junta de
Aclaraciones.
3. | Condiciones ¢En caso de que la Institucion lo requiera en lugar de De acuerdo con la clausula octava, tercer parrafo

Suspensivas
(Contrato de Crédito)

pagaré se puede formalizar la operacion con aviso de
disposicion?

del Modelo de Contrato de Crédito: “Para llevar a
cabo cada Disposicion del Crédito, el Acreditado
deberd entregar al Acreditante una Solicitud de
Disposicion en términos del Anexo “B” del
presente Contrato...”
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No | Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

4, Fondo de Reserva.
(Contrato de Crédito)

La Institucion podra negociar el plazo para evidenciar la
constitucion del Fondo de Reserva, si es asi, indicar cual
es el margen que se tiene para negociar.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva sera: (i)
durante el Plazo de Disposicion, el importe
equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento) del
monto que efectivamente se disponga; y (ii) una vez
vencido el Plazo de Disposicion, el importe
equivalente a 3 (tres) meses de servicio de la deuda
(amortizaciones de principal mas intereses
ordinarios), calculandose como la suma de las
amortizaciones de principal del Crédito para los
subsiguientes 3 (tres) Periodos de Pago, de
conformidad con la tabla de amortizacion
correspondiente a las Disposiciones, mas la suma
de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en
esos mismos Periodos de Pago, -calculados,
solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable en el Periodo de Pago en curso.

El Fondo de Reserva se constituira con cargo a cada
Disposicion del Crédito, por el importe que
corresponda al 2.5% (dos punto cinco por ciento)
del monto que se disponga. El Estado debera
evidenciar la constitucién de la porcion de Fondo
de Reserva que corresponda, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la Disposicion de que se
trate.

Para efectos de la reconstitucion del Fondo de
Reserva, en la Instruccion de Pago que el Acreedor
presente cada mes al Fiduciario, debera indicar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con el objeto
de que el Fiduciario, en caso de ser necesario,
aplique las cantidades necesarias para mantener
dicho Saldo Obijetivo del Fondo de Reserva.

MAMEX
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

5. | Disposicién del Se solicita especificar el periodo maximo de disposicion, | El Plazo de Disposicion sera de 90 (noventa) dias
Crédito. (Contrato de | y a su vez se solicita eliminar la redaccion que indica que | naturales contados a partir de la firma del Contrato
Credito) el plazo de disposicion puede ser prorrogable. Es de Crédito.

indispensable conocer el periodo de disposicion ya que lo
anterior incide de manera directa en el Costo de Fondeo, El Acreditante podra (pero no estard obligado a)
por lo que a fin de ser mas competitivos se requiere otorgar prorrogas al Plazo de Disposicién, previa
precisar una fecha maxima. solicitud por escrito por parte del Estado con 10
(diez) dias naturales de anticipacion.
Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

6. | Obligaciones de Dentro de las Obligaciones de Hacer se indica que se El Estado deberd entregar 2 calificaciones del
Hacer (Contrato de deberd entregar 2 calificaciones a la estructura del Crédito | Crédito dentro de los 90 dias naturales siguientes a
Crédito) dentro de los 90 dias naturales siguientes a la primera la primera disposician.

disposicién; sin embargo, en el apartado de determinacion

y ajuste de sobre tasa se indica que sera 90 dias habiles Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
contados a partir de la primera disposicion. Se solicita Crédito que forma parte del acta de la presente
precisar si son dias habiles o naturales. Junta de Aclaraciones.

7. | Eventos de Se solicita considerar que en caso de que no se constituya | No se acepta la solicitud.

Aceleracion 0 mantenga el Fondo de Reserva pueda ser considerada

(Contrato de Crédito)

como una causa de vencimiento anticipado y no un evento
de aceleracion.

MAMEX
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No | Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

8. Causas de
Vencimiento
anticipado. (Contrato
de Crédito)

Se solicita eliminar el periodo de cura de 20 dias para las
siguientes obligaciones:

Obligacion de Hacer: 1) referente al pago, condicion 4)
referente a instruir a una cuenta distinta las
Participaciones, 5) Formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal 9) referente a mantener vigente el
Fideicomiso.

Se acepta la solicitud de eliminar el plazo de cura
tratdndose del incumplimiento a la Obligacion de
Hacer sefialada en la clausula quinta, numeral 1.

(pago).

No se acepta la solicitud de eliminar el plazo de
cura pero se reduce a 5 (cinco) dias naturales,
tratandose del incumplimiento a las Obligaciones
de Hacer sefialadas en la clausula quinta, numerales
4. (instrucciones a SHCP); 5. (Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal); 9. (vigencia del Fideicomiso
Maestro.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

9. Otras

¢Podria ser considerado que el Contrato contemple la
condicién de Vencimiento Cruzado para créditos inscritos
en el mismo Fideicomiso de Medio de Pago?.

No se acepta la solicitud.

MAMEX
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

10.

Otras

Factor de Aforo. Se solicita establecer un aforo
contractual sobre las Participaciones Federales. Propuesta:
1.5x sobre el pago més alto.

No se acepta la solicitud.

La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso serd un porcentaje
especifico de Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten
al amparo del proceso de Licitacién, tendran como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendr4 como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de Ilas
Participaciones. Lo anterior en el entendido que el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcién al monto
gue represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del Modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto, el cual permanecerd fijo durante la
vigencia del mismo.

MAMEX
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

11.

Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Décimo Séptima.
Fuente de Pago.

Se pide indicar el porcentaje de afectacion sobre el Fondo
General de Participaciones del Estado para el pago del
monto establecido en el contrato de crédito. ¢;Dicho
porcentaje se debe calcular en funcion a la proporcion del
monto respecto a los MXN $37,605.827M, es decir, a
prorrata?

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del Modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto. De acuerdo con lo establecido en las
Bases, dicho porcentaje se asignara a cada
financiamiento contratado en proporcién al monto
que represente del Monto del Financiamiento,
considerando que el Monto del Financiamiento
tendrd& como fuente de pago el derecho y los
ingresos de hasta el 18.0% (dieciocho punto cero
por ciento) de las Participaciones.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

12.

Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Cuarta, Condiciones
Suspensivas para la
Disposicion del
Crédito

Solicitamos se nos entregue un ejemplar original del
contrato de crédito y no copia certificada.

Se acepta la solicitud.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

MAMEX
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

13.

Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Tercera, Destino.

Solicitamos refinanciar Unicamente saldos insolutos, es
decir, no incluyendo intereses relacionados con el crédito,
constituir fondos de reserva, gastos de liquidacion y/o de
contratacion.

No se acepta la solicitud de excluir el pago de
intereses, la constitucion de fondos de reserva,
gastos de liquidacion y gastos de contratacion como
destino del financiamiento.

Cabe sefialar que la Ley de Disciplina Financiera
para las Entidades Federativas y los Municipios, asi
como el Decreto nimero 318 emitido por la H. LIX
Legislatura publicado el 10 de agosto de 2018, en el
Periodico Oficial del Gobierno del Estado de
México, “Gaceta del Gobierno” permite que los
financiamientos a ser contratados sean destinados a
todos los conceptos mencionados.

Se hace notar que presentar una oferta condicionada
es motivo de descalificacion en los términos de las
Bases.

14.

Otras

Solicitamos en principio, refinanciar los 3 créditos
vigentes de BBVA Bancomer.

Para facilitar la operacion, el Estado procurara
(pero no estara obligado a) refinanciar los créditos
de cierta Institucion de Crédito, con los recursos de
la Oferta que dicha Institucion de Crédito presente,
en caso de resultar ganadora.
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Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

15. | Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Cuarta, Condiciones
Suspensivas para la
Disposicion del
Crédito.

¢Habré Instruccién Irrevocable a UCEF y/o TESOFE para
notificar el porcentaje de Afectacion de Participaciones
que corresponderd a cada acreedor?. Solicitamos que la
entrega de dicha Instruccion Irrevocable sea considerada
como una Condicion Suspensiva para la Disposicion del
Crédito.

En su caso, el convenio de afectacion que sea entregado a
la UCEF y TESOFE debera ser Condicion Suspensiva
para la Disposicion del Crédito.

No habrd Instruccion Irrevocable nueva ni
convenios de afectacion adicionales:

1.

El 100% (cien por ciento) de las
Participaciones (segun dicho término se
define en el Segundo Convenio de Re-
expresion) ya se encuentra (y permanecera)
afecto al Patrimonio del Fideicomiso, por lo
que no habra, para efectos de este
refinanciamiento, desafectacion de
Participaciones  (ver  definicion  de
Participaciones 'y de Participaciones
Fideicomitidas en el Segundo Convenio de
Re-expresion).

El Fideicomiso Maestro serd modificado en
términos del Segundo Convenio de Re-
expresion pero las Participaciones seguiran
siendo transferidas por la Tesoreria de la
Federacion a la misma cuenta bancaria que
actualmente es utilizada para recibir los
recursos (la Cuenta Concentradora de
Participaciones del Fideicomiso Maestro).
Considerando lo sefialado en los numerales
1y 2 anteriores, no sera necesario substituir
ni modificar la Notificacion Irrevocable
(segun dicho término se define en el
Segundo Convenio de Re-expresion).

En esta operacion, la asignacion de
Participaciones como fuente de pago
depende de la re-expresion del Fideicomiso
Maestro para sustituir el esquema de pagos
pari passu por el esquema de pagos con
cargo a porcentajes especificos de
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

Participaciones asignados a cada Obligacién
inscrita en el Registro del Fideicomiso. La
mecénica para la asignacién de Participaciones
como fuente de pago se explica a detalle en el
Apéndice “1” del presente Anexo.

16.

Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Séptima,
Obligaciones
Accesorias.

¢ Es posible que quede como obligacion del Estado, la
contratacion de coberturas?. Lo anterior, en virtud de que
en la clausula Séptima no queda como una obligacion.

No se acepta la solicitud.

17.

Modelo de Contrato
de Crédito. Clausula
Décimo Sexta,
Restriccion y
Denuncia.

Solicitamos que sea incluida la siguiente redaccion de
RESTRICCION Y DENUNCIA:

En términos del Articulo 294 (DOSCIENTOS
NOVENTA Y CUATRO) de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, expresamente se conviene que
“BANCOMER?” se reserva el derecho de restringir el
presente contrato, en cualquier momento y mediante aviso
por escrito que entregue a “EL ESTADO”.

En caso de denuncia de este contrato, el “CREDITO” se
extinguira en la parte en que “EL ESTADO” no hubiere
dispuesto, se daran por vencidos anticipadamente los
plazos pactados y “EL ESTADO” debera pagar a
“BANCOMER?” de inmediato, el importe de las sumas de
que haya dispuesto, mas las que le adeude por cualquier
otro concepto.

No se acepta la solicitud.

Se considera que mantener la restriccion y denuncia
hace que la naturaleza de la Oferta de Crédito deje
de ser incondicional e irrevocable, pues con
independencia de la firma del Contrato de Crédito
la Institucion de Crédito podria restringir o
denunciar el mismo en perjuicio del Estado. La
denuncia o restriccion del financiamiento
compromete la viabilidad de la totalidad de la
operacion de refinanciamiento y reestructura de
deuda del Estado.
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

18. | Modelo de Contrato | Por temas Institucionales de BBVA Bancomer, se solicita | Se acepta la solicitud.
de Crédito. Clausula | que cualquier controversia sea competencia de los
Trigésima, Tribunales Federales en la Ciudad de México unicamente | Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Jurisdiccién 0 en su caso, en la Ciudad de Toluca o Ciudad de México, | Crédito que se entregard como parte del acta de la
a eleccidn del actor. presente Junta de Aclaraciones.
19. | Otras Solicitamos que se nos informe si existe algln No se tiene conocimiento de que exista algin

procedimiento judicial o administrativo en contra del
Estado, el decreto de autorizacion, decretos de
autorizacion de los créditos a refinanciar, contratos,
convenios y/o cualesquiera documentos de la presente
operacion. En caso de existir, favor de especificar estado
procesal.

procedimiento judicial o administrativo relacionado
con: (i) el refinanciamiento materia de la presente
Licitacién Publica 2/2018, (ii) el Decreto nimero
318 emitido por la H. LIX Legislatura publicado el
10 de agosto de 2018, en el Periédico Oficial del
Gobierno del Estado de México, “Gaceta del
Gobierno”; (iii) los decretos mediante los cuales se
autoriza la contratacion de los créditos a ser
refinanciados con los financiamientos a ser
contratados al amparo de la presente Licitacion
Publica 2/2018; (iv) el Fideicomiso Maestro; (v) la
Notificacion Irrevocable; o (vi) los créditos a ser
refinanciados con los financiamientos a ser
contratados al amparo de la presente Licitacion
Publica 2/2018.

MAMEX

17




Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

Santander

No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

Basesl.
Definiciones.

Sugerimos de agregar la definicion de “Factor de Aforo” y

en su caso especificar ¢Cual serd el factor de Aforo?

No se acepta la solicitud.

La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso serd un porcentaje
especifico de Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten
al amparo del proceso de Licitacién, tendran como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendrd como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de Ilas
Participaciones. Lo anterior en el entendido que, el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcion al monto
que represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del Modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto, el cual permanecerd fijo durante la
vigencia del mismo.
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No | Documento, Seccion | Aclaracién o Pregunta Respuestas (Santander)
y parrafo de las
Bases

2. Bases Para el calculo de la tasa efectiva, ¢ A partir de qué fecha Para el calculo de la tasa efectiva, se considerara la
7.3 Criterio de se tomara la proyeccion de la THIE? y en su caso ¢De qué | curva de tasas nominal interbancaria (TIE28-IRS)
Adjudicacion. proveedor sera tomada la curva de proyeccion de la TIIE? | publicada por Valuacion Operativa y Referencias

de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer) el Dia Habil
inmediato anterior de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Ofertas.

3. | Bases Sugerimos confirmar si el monto minimo de la oferta de El monto minimo de cada Oferta es de
Anexo C. $300,000,000.00 podra ser dividida por los plazos. Es $300,000,000.00 (trescientos millones de pesos
Especificaciones del | decir, $150,000,000.00 para cada plazo. 00/100 M.N.). Si se presenta mas de una Oferta,
Financiamiento. cada una debe ser por un monto igual o mayor a

dicho monto minimo.

4. | Bases Sugerimos confirmar si el Banco podra presentar ofertas | Cada Licitante podra presentar una o varias Ofertas
Anexo C. con diferentes tasas para cada uno de los plazos o en su | de Crédito diferentes. Es importante tomar en

Especificaciones del
Financiamiento.

caso diferentes ofertas al mismo plazo.

cuenta que cada Oferta de Crédito que se presente
deberd ser conforme a una de las dos alternativas
previstas en el Anexo C, seccion “Plazo y Perfil de
Amortizacién”. Es posible presentar Ofertas de
Crédito con distintos montos para un mismo “Plazo
y Perfil de Amortizacidn” en cuyo caso, cada Oferta
de Crédito debera ser independiente.
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No | Documento, Seccion
y parrafo de las

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

Bases
5. | Bases Sugerimos confirmar la forma en la que los Instrumentos | Actualmente existen 7 operaciones de cobertura
Anexo C. Derivados se asociaran a los Financiamientos. confirmadas y vigentes. Sujeto a las autorizaciones

Especificaciones del
Financiamiento.

Asimismo, en su caso, sugerimos que el Estado se
encuentre obligado a mantener vigentes los Instrumentos

Derivados.

de comité de las instituciones correspondientes,
cada una de ellas serd modificada en la medida
necesaria para poder ser considerada un “Contrato
de Cobertura Portafolio” en términos del Segundo
Convenio de Re-expresion y el portafolio de
financiamientos a los que estara asociada se
integrara por los financiamientos a ser contratados
al amparo de la presente Licitacion. EI nocional al
amparo de cada Contrato de Cobertura Portafolio,
sera asignado de manera proporcional a cada
financiamiento de acuerdo con su monto. Durante
la vigencia del Contrato de Cobertura Portafolio, el
nocional podrd reasignarse de acuerdo con las
reglas establecidas en la definicion de “Contrato de
Cobertura Portafolio” con la finalidad de que, en
ningin momento, el nocional del Contrato de
Cobertura Portafolio sea superior al saldo del
portafolio de financiamientos.

No se acepta la solicitud de que el Estado se
obligue a mantener vigentes las coberturas
sefialadas en el Anexo G de las Bases que, en su
caso, se vinculen a los financiamientos a ser
contratados al amparo de la Licitacion. Se
proporcionard informacion adicional durante el
proceso de Licitacion Publica.

6. Bases

Anexo C
Especificaciones del
Financiamiento

Sugerimos incluir los siguientes puntos:

e Aforo.
e Fondo de reserva.

El concepto de “Aforo” no es aplicable a los
financiamientos a ser contratados al amparo de la
presente Licitacion. La fuente de pago de cada
Financiamiento inscrito en el Registro del
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Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

conforme a
Convocatoria

e Periodo de disposicion.
e Numero de disposiciones.

Fideicomiso sera un porcentaje especifico de
Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten
al amparo del proceso de Licitacién, tendran como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendr4 como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de las
Participaciones. Lo anterior en el entendido que, el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcion al monto
gue represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del Modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto, el cual permanecera fijo durante la
vigencia del mismo.

Los conceptos de “Fondo de Reserva”, “Plazo de
Disposicion” 'y la referencia al numero de
Disposiciones, se encuentran incluidos y regulados
conforme el Modelo de Contrato de Crédito.
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

7. | Bases ¢Cuél serd el periodo de disposicion del Crédito? | El Plazo de Disposicion sera de 90 (noventa) dias
Anexo D Establecer un periodo de maximo de dias ya que dentro | naturales contados a partir de la firma del Contrato
Formato de Ofertade | del Anexo D en su Inciso III establece “Dentro del dia | de Crédito.

Crédito habil siguiente a la entrega de la solicitud de disposicion” ) ) o

Inciso 111 y no un periodo de dfas especifico. El Acredltgnte podra (pero no estara o_phgado :_:1)
otorgar prorrogas al Plazo de Disposicion, previa
solicitud por escrito por parte del Estado con 10
(diez) dias naturales de anticipacion.
Se refleja en términos del modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

8. | Bases Sugerimos agregar los siguientes puntos en la | Estos conceptos se encuentran incluidos y
Anexo D especificacion de la oferta o tabla. regulados conforme el modelo de Contrato de
Formato de Oferta de Creédito.

Crédito e Fondo de reserva.
Inciso I e NUmero de disposiciones.

9. | Bases ¢Qué calificadora sera la encargada de dar la calificacion | Como se sefiala en la Convocatoria y en las Bases,
Anexo D Preliminar? y ¢Qué calificacion esperan obtener? Favor de | la Calificacion Preliminar y la Agencia Calificadora

Formato de Oferta de
Crédito
Inciso 11

definir cual sera la calificacion objetivo para el Pricing
Grid. También aclarar si existira un limite de aumento por
cada rango de calificacion o por calificacion en el Pricing
Grid.

que la emita, sera dada a conocer a mas tardar 10
(diez) dias naturales antes del Acto de Presentacién
de Aperturas y Ofertas.

El Estado pretende (pero no asume la obligacion
de) obtener una calificacion objetivo de AAA. El
Estado en ningln caso sera responsable en caso de
obtener una calificacion distinta, por lo que
presentar una oferta condicionada es motivo de
descalificacion en los términos de las Bases.

No existird un limite de aumento por cada rango de
calificacion.
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

10.

Bases

Anexo D

Formato de Oferta de
Crédito

La tabla de especificaciones de la oferta, ;Podrd ser
alterada? ;Sera un motivo de descalificacion?

O solamente, ¢Serd modificable los que se encuentra entre
corchetes y/o paréntesis?

No. Solamente se podra modificar lo que se
encuentra entre corchetes.

Inciso 1l

11. | Bases Sugerimos agregar dentro de este Inciso VII, especificar | (i) EI nimero de la licitacién se encuentra dentro de
Anexo D lo siguiente: dicho Anexo, asi como en las Bases.
Formato de Oferta de (if) La mencion del apego a la legislacion vigente
Crédito e No. de proceso competitivo y licitatorio. estd contenida dentro de la seccion 3.
Inciso 111 e Que dicha licitacion fue adjudicada bajo el apego | FUNDAMENTACION” de las Bases.

a la Ley de Disciplina Financiera y sus articulos
especificos.
Agregar como un Anexo el Fallo de la licitacion.

(iii) El Acta de Fallo serd elaborada por la
Secretaria de acueydo con la seccion “8. FALLO
DE LA LICITACION” de las Bases.
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

12.

Modelo de contrato
de crédito.

Clausula Primera.
Definiciones; Reglas
de Interpretacién

Sugerimos agregar una definiciéon sobre el “Factor de
Aforo” que tendria el crédito a lo largo de la vida del
emprestito.

No se acepta la solicitud.

La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso serd un porcentaje
especifico de Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten
al amparo del proceso de Licitacién, tendran como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendrd como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de Ilas
Participaciones. Lo anterior en el entendido que el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcion al monto
gue represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto, el cual permanecerd fijo durante la
vigencia del mismo.
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No | Documento, Seccion | Aclaracién o Pregunta Respuestas (Santander)
y parrafo de las
Bases
13. | Modelo de contrato Sugerimos incluir el destino del Crédito, el monto | Se acepta la solicitud.
de crédito. especifico que sera destinado para constituir el Fondo de
Clausula Tercera Reserva, Cubrir Gastos de Liquidacion y Gastos de | Se refleja en términos del modelo de Contrato de
Destino Contratacion. Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
14. | Modelo de contrato Dentro de las condiciones suspensivas sugerimos agregar | No acepta la solicitud respecto de las siguientes

de crédito.
Clausula Cuarta.
Condiciones
Suspensivas para la
Disposicion del
Crédito.

las siguientes:

“El Estado debera haber obtenido y entregar al
Acreditante; una constancia emitida por el
Sistema del Registro Pablico Unico, mediante la
cual se acredite que el presente Financiamiento u
Obligacion  fue inscrito, a través del
procedimiento Registral Correspondiente.”
“Entregar al Acreditante una constancia que,
conforme a lo establecido en el Fideicomiso
Maestro pruebe su reconocimiento como uno de
los Acreedores en la que se establezcan que este
Contrato ha sido inscrito en el Registro, de
conformidad con los términos del Fideicomiso
Maestro”

“El Estado debera haber presentado la Instruccion
Irrevocable a la Tesoreria de la Federacion, por
conducto de la UCEF, para el Patrimonio del
Fideicomiso Maestro mediante la aportacién del
Porcentaje Asignado; instruccion que debera
referir que dicho Porcentaje Asignado ha sido
afectado como fuente de pago del Crédito. El
Estado deberd entregar al Acreditante una copia
de dicha instruccion con el acuse de recibo
correspondiente”

“El Estado debera haber obtenido y entregar al

condiciones suspensivas porque ya estan
consideradas en el modelo de Contrato de Crédito:

- “El Estado debera haber obtenido y entregar al
Acreditante; una constancia emitida por el Sistema
de Registro Publico Unico, mediante la cual se
acredite que el presente Financiamiento u
Obligacion fue inscrito, a través del procedimiento
Registral correspondiente.”

- “Entregar al Acreditante una constancia que,
conforme a lo establecido en el Fideicomiso
Maestro pruebe su reconocimiento como uno de los
Acreedores en la que establezca que este Contrato
ha sido inscrito en el Registro, de conformidad con
los términos del Fideicomiso Maestro.”

-“El Estado debera haber obtenido y entregar al
Acreditante copia del Registro Estatal, en el sentido
de que este Contrato se encuentra inscrito en dicho
Registro Estatal como obligacién a cargo del Estado
y que el Porcentaje Asignado ha sido afectado
como fuente de pago del Crédito.”

No se acepta la solicitud respecto de la siguiente
condicion:
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

Acreditante copia del Registro Estatal, en el
sentido de que este Contrato se encuentra inscrito
en dicho Registro Estatal como obligacién a cargo
del Estado y que el Porcentaje Asignado ha sido
afectado como fuente de pago del Crédito.”.

- “El Estado debera haber presentado la Instruccion
Irrevocable a la Tesoreria de la Federacion, por
conducto de la UCEF, para el Patrimonio del
Fideicomiso Maestro mediante la aportacion del
Porcentaje Asignado; instruccion que deberé referir
gue dicho Porcentaje Asignado ha sido afectado
como fuente de pago del Crédito. El Estado debera
entregar al Acreditante una copia de dicha
instruccion con el acuse de recibo correspondiente”

Lo anterior toda vez que:

1. EI 100% (cien por ciento) de las Participaciones
(segln dicho término se define en el Segundo
Convenio de Re-expresion) permanecera afecto
al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no
habra, para efectos de este refinanciamiento,
desafectacion de Participaciones (ver definicion
de Participaciones y de Participaciones
Fideicomitidas en el Segundo Convenio de Re-
expresion).

2. El Fideicomiso Maestro sera re-expresado en
términos del Segundo Convenio de Re-
expresion pero las Participaciones seguiran
siendo transferidas a la misma Cuenta
Concentradora de Participaciones.

Considerando lo sefialado en los numerales 1 y 2

anterior, no sera necesario modificar la Notificacién

Irrevocable (segun dicho término se define en el

Segundo Convenio de Re-expresion).
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No

Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Santander)

15.

Modelo de contrato
de crédito.
Clausula Cuarta.
Condiciones
Suspensivas para la
Disposicion del
Crédito.

Sugerimos incluir condiciones de disposicion adicionales,
tales como:

() Que a la primera Fecha de Disposicion no ha ocurrido
un Evento de Aceleracion o un Evento de Incumplimiento
de conformidad con lo establecido en el Contrato.

(b) Opinion legal de un despacho legal respecto a la
legalidad de los Documentos del Financiamiento.

(c) La certificacion de parte de un funcionario autorizado
del Acreditado respecto a que:

1.

Las declaraciones del Acreditado contenidas en el
Contrato, son ciertas en y a la fecha de la
Disposicién  solicitada, como si  dichas
declaraciones fueren hechas en la fecha de dicha
Disposicion.

Entre la fecha de suscripcion del Contrato y la
Fecha de la Disposicion, el Acreditado ha
cumplido, en lo conducente, con todas y cada una
de las Condiciones Suspensivas.

Que los Documentos del Financiamiento se

encuentren en pleno vigor.

Entre la fecha de suscripcion del Contrato y la
Fecha de Disposicién, no se ha presentado
procedimiento alguno conforme al articulo 14 de
la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Meéxico, al articulo 105 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos

En consideracién a la solicitud, se incluyen ciertas
condiciones de disposicion en términos del modelo
de Contrato de Crédito que forma parte del acta de
la presente Junta de Aclaraciones.
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Mexicanos y/o la Ley Reglamentaria de las
Fracciones | y Il del articulo 105 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos en relacion con el Decreto.

La informacion entregada al Acreedor de
conformidad con el Contrato y los Documentos
del Financiamiento, debera continuar reflejando
razonablemente la condicion financiera del Estado
a la Fecha de Disposicién y que ningin Efecto
Adverso con respecto a dicha informacién debera
haber ocurrido desde la fecha de emision de los
mismos Y hasta la Fecha de Disposicion.

Todas las autorizaciones gubernamentales
necesarias con relacion a la celebracion y
cumplimiento por parte del Acreditado con sus
obligaciones y el ejercicio de sus respectivos
derechos en los términos de los Documentos del
Financiamiento de los que es parte, (incluyendo
sin limitar, el pago del principal, intereses y
cualesquier otras cantidades debidas de
conformidad con el Contrato) deberan encontrarse
en vigor de conformidad con la Ley Aplicable a
las mismas y no deberan encontrarse sujetas a
ningln mecanismo de impugnacion.

(d) El Acreditado debera estar en cumplimiento pleno y
no debera haber contravenido: (i) cualquier Ley Aplicable
relacionada con la celebracién, efectividad o
cumplimiento del Contrato, incluyendo, sin limitar, con
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relacion a las cantidades de endeudamiento autorizadas en
el Decreto; y/o (ii) las autorizaciones gubernamentales y
los Documentos del Financiamiento.

El Acreditado debera haber pagado al Acreedor, o llevado
a cabo arreglos satisfactorios para el Acreedor, a efecto de
pagar a éste todos los impuestos y gastos pagaderos
conforme al Contrato con anterioridad o en la Fecha de
Disposicion.

(e). El Convenio de Coordinacion Fiscal debera de
encontrarse vigente y ninguna de las partes de dicho
Convenio de Coordinacion Fiscal debera de haber
incurrido en un incumplimiento conforme a los términos
del mismo.

El Estado debera de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal en términos de la Ley de
Coordinacion Fiscal y deberad de encontrarse al corriente
de todas sus obligaciones bajo el mismo.

7. El Acreditado no deberd haber excedido los
montos de endeudamiento autorizados en el Decreto.

El cumplimiento de esta condicion suspensiva se
acreditara mediante una certificacion por escrito de un
funcionario autorizado del Estado.
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16. | Modelo de contrato Confirmar si podran incluirse obligaciones de hacer y no | Cualquier cambio debe sugerirse dentro del proceso
de crédito. hacer a solicitud del Banco. de Licitacion, como parte de las preguntas que se
Clausula Quinta. presenten para efectos de las Juntas de
Obligaciones de Aclaraciones. Los cambios que, en su caso, se
Hacer y de No propongan, serdn evaluados por la Convocante,
Hacer. reservandose el derecho de no aceptarlo.

17. | Modelo de contrato Se establece que “los pagos al amparo de el o los | Las coberturas no tendran asignado un porcentaje
de crédito. Contratos de Cobertura y/o el o los Contratos de | especifico de Participaciones. Los pagos al amparo
Clausula Séptima. Cobertura Portafolio seran cubiertos con cargo al | de las mismas se cubriran con cargo al porcentaje
Obligaciones Porcentaje de Participaciones que correspondan al Crédito | de Participaciones de los financiamientos a los que
Accesorias en términos de la Clausula Décima Séptima del presente estén vinculadas (ve,r glausula ,se_ptlma del modelo

Contrato...”. de Contrato de Crédito y décima del Segundo
Convenio de Re-expresion).
En su caso el porcentaje afectado para el pago del servicio
de la deuda ¢Sera el mismo servira para el pago de la | Para mayor referencia, se incluye como Apéndice
cobertura? O ¢Se tendra un porcentaje especifico para el | 2~ una descripcion de la mecanica de pagos al
pago de las coberturas? Esto dado que en la Clausula | @Mparo del Fideicomiso Maestro.
Décima del Contrato de Fideicomiso especifica “el
Fiduciario transferira a prorrata”.
18. | Modelo de contrato | Sugerimos limitar el nimero de prorrogas del Contrato o | El Plazo de Disposicion sera de 90 (noventa) dias

de crédito.
Clausula Octava.
Disposicion del
Crédito

en su caso, que las prérrogas no excedan el ejercicio fiscal
2018. Lo anterior toda vez que dejar abierto el plazo de
disposicion con prorrogas hasta la Fecha de Vencimiento
es un periodo demasiado amplio.

naturales contados a partir de la firma del Contrato
de Crédito.

El Acreditante podra (pero no estara obligado a)
otorgar proérrogas al Plazo de Disposicion, previa
solicitud por escrito por parte del Estado con 10
(diez) dias naturales de anticipacion.

Se refleja en términos del modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
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19.

Modelo de contrato
de crédito.
Clausula Octava.
Disposicion del
Crédito

En el segundo Parrafo “Para llevar a cabo cada
Disposicion del Crédito, el Acreditado debera entregar al
Acreditante una Solicitud de Disposicion en términos del
Anexo “B” del presente Contrato, debidamente llenada
por funcionario legalmente facultado del Acreditado, con
por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha
propuesta para disponer el Crédito, en la inteligencia de
gue el dia en que se realice el desembolso debera ser Dia
Habil. Para la primera Disposicion, deberan haberse
cumplido las Condiciones Suspensivas que se establecen
en la Clausula Cuarta del presente Contrato.”

e Sugerimos modificar a por lo menos 5 dias
habiles de anticipacion a la fecha propuesta para
disponer el Crédito, la entrega del Anexo “B”.

Se acepta modificar el plazo de anticipaciéon para
presentar la Solicitud de Disposicién a 2 (dos) Dias
Habiles.

Se refleja en términos del modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

20.

Modelo de contrato
de crédito.
Clausula Décima
Primera.

Plazo.

Confirmar a partir de cuando se tomara el plazo del
crédito y en su caso, si el mismo se toma desde la fecha de
disposicion, la forma en que se cuantificaran los dias de
vigencia del mismo para dar cumplimiento a lo
establecido en el Reglamento del Registro Publico Unico.

El plazo del crédito se contara a partir de la primera
disposicion y los dias se cuantificaran en términos
de la clausula décima primera del modelo de
Contrato de Crédito que forma parte del acta de la
presente Junta de Aclaraciones.

21.

Modelo de contrato
de crédito.
Clausula Décima
Cuarta.

Causas de
Aceleracion.

Sugerimos confirmar si habrd causas de aceleracion
totales y parciales.

En consideracion a la sugerencia, se contemplan
ciertos eventos de incumplimiento en los que es
optativo para el acreedor solicitar la aceleracion
total o el vencimiento anticipado.

Se refleja en términos del modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
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22. | Contrato de Crédito. | La Clausula Décima Cuarta establece que la fuente de | Cada Financiamiento inscrito en el Registro del
Clausula Décima pago serd cierto porcentaje de las Participaciones | Fideicomiso tendra como fuente de pago un
Cuarta. Federales. Sin embargo, en diversas secciones podria | porcentaje especifico de Participaciones. En ningln
CausaS de entender que el Fldelcomlso Continuaré s|end0 a prorrata. caso el pagO entre Financiamientos Seré a prorrata.
Aceleracion. Los Unicos pagos a prorrata que existen son entre el

Agradeceremos mucho confirmar cual sera la mecanica de | Financiamiento y la Cobertura y/o Garantia Parcial

pago del Fideicomiso. que, en su caso, se contrate respecto de dicho
Financiamiento, sujeto a la prelacion establecida en
la Clausula Décima del Segundo Convenio de Re-
expresion.
Para mayor referencia, se incluye como Apéndice
“2” una descripcion de la mecanica de pagos al
amparo del Fideicomiso Maestro.

23. | Modelo de contrato Clausula DECIMA SEXTA No se acepta la solicitud. Se considera que
de crédito. o ) mantener la restriccion y denuncia hace que la
Décima sexta. * Solicitamos que el acreditado tenga derecho de | natyraleza de la Oferta de Crédito deje de ser
Restriccion y denunciar y restringir el importe del crédito o el | jncondicional e  irrevocable,  pues  con
denuncia. plazo en el que el Estado pueda disponer del | jndependencia de la firma del Contrato de Crédito

mismo, de conformidad con el Art. 294 de la | |3 Institucion de Crédito podria restringir o

LGTOC. denunciar el mismo en perjuicio del Estado. La
denuncia o restriccion del  financiamiento
compromete la viabilidad de la totalidad de la
operacion de refinanciamiento y reestructura de
deuda del Estado.

24. | Fideicomiso. Agradeceremos mucho nos proporcionen los anexos del | Los anexos del Segundo Convenio de Re-expresion
Anexos. Fideicomiso. se enviaran a los correos electrénicos sefialados en

las Manifestaciones de Interés, el 12 de septiembre
de 2018.
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25. | Fideicomiso Sugerimos agregar una definicion sobre el “Factor de | No se acepta la solicitud.

Clausula Primera.

Aforo” que tendrian los créditos adheridos al fideicomiso
sobre las participaciones y/o aportaciones afectadas.

La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso serd un porcentaje
especifico de Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten
al amparo del proceso de Licitacién, tendran como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendr4 como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de Ilas
Participaciones. Lo anterior en el entendido que, el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcion al monto
gue represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del modelo de contrato de crédito, la
version de firma incluird el porcentaje especifico
que correspondera al crédito de que se trate, segln
su monto, el cual permanecerd fijo durante la
vigencia del mismo.
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26.

Fideicomiso
Clausula Tercera.

Agradeceremos mucho confirmar la forma en que se
contara con los consentimientos de los Acreedores de los
Financiamientos a ser Refinanciados para la modificacion

del Fideicomiso Maestro.

1. No se requerird el consentimiento de los
Acreedores de los Financiamientos a ser
Refinanciados para modificar el Fideicomiso
Maestro, toda vez que la liquidaciéon de los
Financiamientos a ser Refinanciados es
condicion suspensiva para la eficacia del
Segundo Convenio de Re-expresion del
Fideicomiso.

2. Solo se requerird el consentimiento de los
Fideicomisarios en Primer Lugar que, en su
caso, estén inscritos en el Registro del
Fideicomiso en la fecha en que surta efectos la
modificacion (incluyendo Acreedores de
Financiamientos a ser Reestructurados,
proveedores de Contratos de Cobertura
Originales y, en su caso, garante de las GPOs).

3. Para mayor detalle, se acompafia como
Apéndice “1” la descripcion de la mecanica
para llevar a cabo la operacion.

217.

Fideicomiso
Clausula Quinta.

Favor de confirmar cudl sera la mecénica de desafectacion

de FAFEF y de las Participaciones Federales del
Fideicomiso Maestro, incluyendo la mecanica de
modificacion de la Instruccion Irrevocable.

1. EI 100% (cien por ciento) de las
Participaciones (segin dicho término se
define en el Segundo Convenio de Re-
expresion) ya se encuentra (y permanecera)
afecto al Patrimonio del Fideicomiso, por lo
gue no habra, para efectos de este
refinanciamiento, desafectacion de
Participaciones  (ver  definicion  de
Participaciones 'y de Participaciones
Fideicomitidas en el Segundo Convenio de
Re-expresion).

2. El Fideicomiso Maestro serd modificado en
términos del Segundo Convenio de Re-
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expresion pero las Participaciones seguiran
siendo transferidas por la Tesoreria de la
Federacion a la misma cuenta bancaria que
actualmente es utilizada para recibir los
recursos (la Cuenta Concentradora de
Participaciones del Fideicomiso Maestro).

3. Considerando lo sefialado en los numerales
1y 2 anteriores, no sera necesario substituir
ni modificar la Notificacion Irrevocable
(segun dicho término se define en el
Segundo Convenio de Re-expresion).

4. En esta operacion, la asignacion de
Participaciones como fuente de pago
depende de la re-expresion del Fideicomiso
Maestro para sustituir el esquema de pagos
pari passu por el esquema de pagos con
cargo a porcentajes especificos de
Participaciones  asignados a  cada
Obligacion inscrita en el Registro del
Fideicomiso. La mecanica para la
asignacion de Participaciones como fuente
de pago se explica a detalle en el Apéndice
“1” del presente Anexo.
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28.

Fideicomiso
Clausula Quinta.

Favor de confirmar si la afectacion del FAFEF del Estado
continuara siendo del 100% conforme a lo establecido
actualmente en el Fideicomiso Maestro.

El 100% (cien por ciento) del FAFEF, asi como el
100% de las Participaciones permanecera afectado
al Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, se hace notar que, como se
establece en las Bases de Licitacion, la fuente de
pago de los financiamientos a ser contratados al
amparo del proceso de Licitacién, no serd FAFEF
sino un porcentaje especifico de Participaciones.

Lo anterior, sin perjuicio de que, en términos de la
Clausula Quinta del Segundo Convenio de Re-
expresion, en el futuro y de tiempo en tiempo,
podra desafectarse el FAFEF y porcentajes no
asignados de Participaciones.
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Respuesta (Scotiabank)

Se permite la inclusién de clausulas de incremento en
costos por disposiciones legales?

Esto es que si durante la vigencia de este Contrato, las
autoridades competentes emiten leyes, reglamentos,
disposiciones de caracter general o cualquier otro
requerimiento especifico, aplicables a créditos como el
gue se formaliza en este Contrato y de ellos se deriva un
incremento en los costos del crédito, el Acreditante,
mediante notificacidn por escrito hara del conocimiento
del Acreditado dicho evento, con el objeto de que en un
plazo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir de
la notificacion, las partes negocien el pago
correspondiente de las cantidades adicionales, razonables
y comprobadas, que se requieran para cubrir el referido
aumento en el costo y/o adecuaciones necesarias al
presente financiamiento. En la notificacién el
Acreditante hara mencion a las causas del aumento en el
costo o disminucién de ingresos. En el supuesto de que
en el plazo a que se hace referencia en el parrafo
anterior, las partes no llegan a algun acuerdo, el plazo
para el pago del saldo insoluto del crédito y de cualquier
otra cantidad pagadera conforme a este Contrato,
vencera y sera pagadera de inmediato.

No se acepta la solicitud.

¢Se permite la inclusion de vencimientos cruzados
aplicando solo a las Instituciones Financieras?

No se acepta la solicitud.
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Los vencimientos cruzados eran compatibles con un
esquema de pagos pari passu pero no lo son con un
esquema de porcentajes especificos como fuente de

pago.
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Respuesta (Banamex)

Bases de Licitacion

Confirmar si en caso que los Documentos de la

Obligacion sufran cambios derivados de las aclaraciones o

preguntas o de cualquier otra forma, los mismos seran

compartidos a los licitantes en versiones actualizadas para

efectos de presentar las ofertas.

Si. El Modelo de Contrato de Crédito y de Segundo
Convenio de Re-expresién modificados en virtud de
las preguntas y comentarios recibidos para efecto de
la Junta de Aclaraciones, formaran parte del acta de
la primera Junta de Aclaraciones y seran enviados a
los Licitantes a los correos electrénicos que
sefialaron en su Manifestacion de Interés.

Si existieren cambios adicionales posteriores, seran
publicados en la pagina de internet antes sefialada,
de conformidad con las Bases de Licitacion.

Bases de Licitacion

¢Existe algun plan o estrategia por parte del Estado para la

contratacion de coberturas?

1. Sujeto a la autorizacion de los comités internos
de las instituciones correspondientes, las
coberturas  actualmente existentes  seran
modificadas y/o re-expresadas en la medida
necesaria para adoptar el esquema de Contratos
de Cobertura Portafolio (ver definicion de
Contrato de Cobertura Portafolio en Segundo
Convenio de Re-expresion) pero sin que se
modifiquen términos financieros como valor
nocional, plazo, tasas de interés, fecha de
liquidacion, etc. Los convenios modificatorios
y de re-expresion estan siendo negociados con
los proveedores de las coberturas. Se
proporcionara mayor informacion durante el
proceso de Licitacion.

2. No se requiere llevar a cabo un proceso

competitivo toda vez que no se estan
contratando nuevas coberturas, sino
modificando y/o re-expresando la
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documentacion a través de las cuales se
instrumentaron las vigentes para asociarlas a
los nuevos financiamientos que cubrirén.

3. Las coberturas re-expresadas seran inscritas en
el Registro Estatal de Obligaciones vy
Empréstitos del Estado de Meéxico, en el
Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas vy
Municipios y en el Registro del Fideicomiso.

4. Cada una de las coberturas actualmente
existentes constituird un Contrato de Cobertura
Portafolio para efectos del Segundo Convenio
de Re-expresion y se asignara
proporcionalmente a los financiamientos que
sean contratados al amparo del proceso de
Licitacion (no se asignara a los financiamientos
gue seran reestructurados), de acuerdo con las
reglas establecidas en el Segundo Convenio de
Re-expresion (ver definicion de Contrato de
Cobertura Portafolio).

Bases de Licitacion

¢La decision de mejor oferta de tasa efectiva se tomara
con base en calificacion estimada de estructura o de la
calificacion quirografaria?

El criterio de adjudicacién se encuentra previsto en
el articulo 26 de los Lineamientos y en la seccion 7.3
de las Bases.

MAMEX

40




Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Seccion
y parrafo de las
Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuesta (Banamex)

4, Bases de Licitacion

En caso de celebrarse una operacion de reestructuracion,
¢se firmara Gnicamente un convenio para dichos efectos, o

ademas tendré que re-expresarse el contrato de crédito
para ajustarse al formato de Contrato de Crédito
proporcionado por el Estado para esta licitacion en
particular?

Sujeto a la autorizacion de los comités internos de la
institucion correspondiente, al menos uno de los
financiamientos que se reestructurard, sera re-
expresado para ajustarse al formato de contrato de
crédito anexo a las Bases de Licitacion. Los demas
financiamientos que seran reestructurados tienen
caracteristicas particulares que imposibilitan adoptar
el mismo modelo (créditos contingentes, bonos
cupdn cero, etc.).

Con independencia de lo anterior, cabe sefalar que
el Estado, en ningun caso, asume la obligacién de
que los financiamientos que se inscriban en el
Registro del Fideicomiso (en virtud de la
reestructura o en el futuro) se instrumenten bajo los
mismos términos o cumplan ciertos requisitos de
contratacién. Lo anterior no representa un riesgo
para los acreedores, considerando que la fuente de
pago de cada financiamiento es independiente de la
fuente de pago de las demas obligaciones.
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Bases de Licitacion

¢Qué pasaria en el caso de declararse desierta la presente
licitacion, o no se completara la solicitud de los 37 Mil
Millones de Pesos?

En caso de declararse desierta la Licitacion Publica
2/2018, el Estado no estaria obligado a contratar
ningin crédito, y el proceso podria cancelarse o
reponerse posteriormente.

El Estado podria declarar desierta la Licitacion
Pablica 2/2018 si el importe de las Ofertas no
alcanza el monto necesario para (i) liquidar
totalmente los créditos identificados en las Bases de
Licitacion; (ii) constituir los Fondos de Reserva de
los nuevos créditos; y (iii) pagar los Gastos de
Contratacion y los Gastos de Liquidacion (segun
dichos términos se definen en el Modelo de Contrato
de Crédito) que el Estado opte por cubrir con cargo a
los créditos objeto de las Ofertas de Crédito
Ganadoras.

Bases de Licitacion

¢Por cuanto tiempo se tiene planeado tener como
fiduciario a Cl Banco?

No se tiene contemplada una sustitucion fiduciaria.

Contrato de Crédito.

Se sugiere especificar el porcentaje de participaciones que
en ingresos federales se han aportado al Fideicomiso o a
cualquier otro fideicomiso, asi como el porcentaje que le
corresponde de dicha aportacion a cada acreditado.

1. EI 100% (cien por ciento) de las Participaciones
(segln dicho término se define en el Segundo
Convenio de Re-expresion) ya se encuentra (y
permanecerd) afecto al Patrimonio del
Fideicomiso, por lo que no habra, para efectos de
este  refinanciamiento,  desafectacion  de
Participaciones (ver definicion de Participaciones
y de Participaciones Fideicomitidas en el
Segundo Convenio de Re-expresion).

2. El Fideicomiso Maestro serd& modificado en
términos del Segundo Convenio de Re-expresion
pero las Participaciones seguirdn siendo
transferidas por la Tesoreria de la Federacion a la
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misma cuenta bancaria que actualmente es
utilizada para recibir los recursos (la Cuenta
Concentradora  de Participaciones del
Fideicomiso Maestro).

3. Considerando lo sefialado en los numerales 1y 2
anteriores, no sera necesario substituir ni
modificar la Notificacion Irrevocable (segln
dicho término se define en el Segundo Convenio
de Re-expresion).

4. Actualmente, la estructura para el pago de las
obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso opera de forma pari passu por lo
que no existen porcentajes especificamente
asignados a cada obligacion.

5. Para efectos de la reestructura y refinanciamiento
de deuda que estad en proceso, se re-expresara al
Fideicomiso Maestro para que la estructura para
el pago de las obligaciones inscritas en el
Registro del Fideicomiso opere con base en
porcentajes de Participaciones o FAFEF, segln
el caso, especificamente asignados a cada
obligacion.

6. El porcentaje que a cada financiamiento
corresponda sera establecido en el contrato de
crédito (ver clausula décima séptima del modelo
de contrato de crédito).
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8. | Contrato de Crédito. | Se sugiere incluir una definicion de “Deuda Total” en la No se acepta la solicitud.
Clausula Primera gue se especifique el monto total de la deuda.
No se considera necesario hacer referencia a la
Deuda Total del Estado en el contrato de crédito,
toda vez que no hay obligaciones o derechos que se
relacionen con, o deriven de, la Deuda Total del
Estado.
9. | Contrato de Crédito. | Se sugiere que la definicién de Agencias Calificadoras se | No se acepta la solicitud.
Clausula Primera limite a las calificadoras Fitch, S&P y Moody’s.
10. | Contrato de Crédito | Se sugiere incluir una declaracion respecto a la no En consideracion a la solicitud, se adiciona una
Declaraciones. ocurrencia de algin evento, circunstancia o condicion que | declaracion en terminos del Modelo de Contrato de
afecte adversamente y de manera importante (i) la Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones de de Aclaraciones.
pago conforme al presente Contrato o conforme a los
Documentos de la Obligacién o (ii) los derechos o
recursos del Acreditante al amparo de este Contrato y los
demas Documentos de la Obligacion.
11. | Contrato de Crédito | Se sugiere incluir como Anexo la copia del nombramiento | Se acepta la solicitud.
Declaraciones. del apoderado de Estado (Declaracion 1.2).
Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
12. | Contrato de Crédito | Se sugiere incluir las siguientes declaraciones: En consideracion a la solicitud, se adicionan ciertas

Declaraciones.

Derechos sobre las Participaciones. La cesion y afectacion
irrevocable de los derechos sobre las Participaciones, asi
como de las cantidades derivadas de los mismos al
Fideicomiso por parte del Estado, han sido perfeccionadas

declaraciones en términos del Modelo de Contrato
de Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
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en términos de la Ley Aplicable al momento de llevar a
cabo dicha cesion y afectacion de conformidad con el
Fideicomiso, y constituyen una afectacion de la titularidad
sobre tales recursos y derechos a favor del Fiduciario y,
por lo tanto, el Fiduciario es el legitimo y Unico titular de
tales derechos y recursos, libres de cualquier gravamen o
limitacién de dominio, salvo por lo establecido en los
Documentos de la Obligacion.

Endeudamiento. El Estado se encuentra en cumplimiento
con los financiamientos que constituyen deuda publica
directa o contingente y el monto del presente Crédito se
encuentra dentro del monto autorizado en el Decreto 318.

Iniciativas Legislativas. El Gobernador del Estado no ha
presentado ante el Congreso del Estado iniciativas de
reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene
conocimiento de alguna iniciativa que se encuentre en
tramite ante el Congreso del Estado, que resulte en un
efecto significativo adverso para el presente Contrato o las
obligaciones del Estado al amparo del mismo.

Recursos de Procedencia llicita. Los recursos con los que
pagara las cantidades que resulten a su cargo conforme al
presente Contrato provendran de sus operaciones
efectuadas conforme a la Ley Aplicable y seran de
procedencia licita.
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13. | Contrato de Crédito. | Se sugiere incluir dentro de un Anexo del Contrato la El monto de Gastos de Liquidacion y el monto de
Clausula Tercera descripcion de los Gastos de Liquidacion y los Gastos de | Gastos de Contratacion se reflejara en la clausula
Contratacion que corresponden a este contrato. tercera en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
Los conceptos que integran los Gastos de
Liquidacion y los Gastos de Contratacion se indican
en la definicion de “Gastos de Liquidacion” y
“Gastos de Contratacion” en términos del Modelo de
Contrato de Crédito que forma parte del acta de la
presente Junta de Aclaraciones.
14. | Contrato de Crédito. | Se sugiere incluir lo siguiente, como condiciones En consideracion a la solicitud, se adicionan ciertas

Clausula Cuarta

suspensivas y considerar que las condiciones suspensivas
se deberan cumplir para cada Disposicion (eliminar
referencia en contrario en la Clausula Octava):

Condicién 2. Ampliar dicha condicion a efecto que la
copia del Segundo Convenio de Re-expresion esté
“debidamente firmado”.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra,
por o ante alguna Autoridad Gubernamental, cuyo
resultado pueda afectar sustancialmente su capacidad
financiera para cumplir con sus obligaciones de
conformidad con el presente Contrato.

El Acreditante debera de haber obtenido cualquier
documento relacionado con obligaciones de “Conoce a tu
Cliente” (KYC 0 Know your Customer) o en materia de
prevencion de operaciones con recursos de procedencia
ilicita que el Acreditante hubiere requerido

condiciones suspensivas en términos del Modelo de
Contrato de Crédito que forma parte del acta de la
presente Junta de Aclaraciones.
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razonablemente y en tiempo respecto del Estado.

El Convenio de Coordinacion Fiscal celebrado por el
Estado debera encontrarse vigente.

El Estado deberé de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal en términos de la Ley de
Coordinacion Fiscal.

Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato
y en cualesquiera otros Documentos de la Obligacién
deberén ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos
importantes en la fecha de cada Disposicion, como si
hubieran sido hechas en y a esa fecha, salvo por
declaraciones que, por su naturaleza, deban entenderse
hechas a otra fecha. (incluir esta declaracion en la
Solicitud de Disposicion).

Todos los Documentos de la Obligacion estan en vigor y
surtiendo plenamente sus efectos en los términos y
condiciones establecidos en dichos Documentos del
Financiamiento, todas las condiciones suspensivas
previstas en el Contrato y en los demas Documentos de la
Obligacion para llevar a cabo la Disposicion en términos
del Contrato de Crédito han sido cumplidas, no se ha
presentado procedimiento alguno conforme al articulo 105
de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos o conforme a la Ley Reglamentaria de las
fracciones 1y Il del articulo 105 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos en relacion con
el Decreto 318 y no ha ocurrido una Causa de Aceleracion
0 Causa de Vencimiento Anticipada (incluir esta
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declaracion en la Solicitud de Disposicion).

El Acreditante debera haber recibido una Solicitud de
Disposicion de conformidad con lo establecido en el
presente, firmada por un funcionario autorizado del
Estado, con por lo menos tres dias habiles de anticipacion.

El Estado haya entregado al Acreditante un reporte
emitido por una sociedad de informacion crediticia
nacional respecto al historial crediticio del Estado se
encuentre vigente en la fecha de Disposicion y que los
resultados que contenga el reporte de mérito no hagan
necesaria la creacion de reservas preventivas adicionales,
salvo que existan aclaraciones o reclamaciones por
cargos duplicados o por cualquier otra razon y el Estado
entregue la documentacién que evidencie la impugnacion
o0 aclaracion correspondiente.

15.

Contrato de Crédito.
Clausula Quinta

Se sugiere incluir obligaciones financieras respecto la
Deuda Total y el Servicio de Cobertura de la Deuda.

En su defecto, se sugiere incluir los indices establecidos
por el Sistema de Alertas, en términos de la legislacion
aplicable, en el entendido que deberén observarse incluso
si los mismos son modificados posteriormente.

No se acepta la solicitud.

Las obligaciones en materia de disciplina financiera
y limites de endeudamiento, asi como la sancién en
caso de incumplimiento, estan regulados en las
disposiciones legales aplicables.

16.

Contrato de Crédito.
Clausula Quinta

Se sugiere incluir dentro de las obligaciones de hacer del
Acreditado las siguientes:

(i) obligacion de proporcionar al Acreditante informacion
adicional cuando asi se lo solicite por escrito, en un
término no mayor a 30 (treinta) dias posteriores a la fecha
de solicitud, la informacién y/o documentacion que le sea
solicitada asociada al Crédito, incluida aquella relacionada

No se acepta la solicitud respecto del:

Primer parrafo:

1. Incisos (i) y (ii) toda vez que es informacion
publica disponible en la pagina del Gobierno
del Estado

2. Incisos (iii), (iv) y (vi) son obligaciones en
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con su situacién financiera y/o con los recursos que
deriven de las Participaciones, la cual deberé ser
entregada por escrito a la Acreditante solicitante de la
informacion, (ii) entregar o hacer que se entregue al
Agente Administrativo, tan pronto como esté disponible y
en todo caso dentro de un término de 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes al cierre de cada afio calendario (a) una
copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos
y (b) un reporte detallado del pasivo circulante y del
activo circulante del Estado al cierre del afio calendario
correspondiente, (iii) EI Poder Ejecutivo del Estado
deberd incluir en su iniciativa de Presupuesto de Egresos o
cualquier otro instrumento que sustituya a dicho
Presupuesto de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el
cumplimiento y pago total de sus obligaciones conforme
al presente Contrato y los demés Documentos del
Financiamiento, una provision de fondos suficientes para
cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al
presente Contrato y a los Documentos del Financiamiento,
independientemente que el patrimonio del Fideicomiso
sea 0 no suficiente para cubrir dichas obligaciones (iv) El
Acreditado debera publicar en su pagina de internet la
celebracion del financiamiento asi como cualquier otro
documento relevante de la operacion, (v) notificar al
acreditante dentro de un plazo razonable, respecto la
contratacion de financiamientos adicionales que tengan
términos o porcentajes de asignacion similares; (vi)
notificar al Acreditante respecto a la Deuda Total asi
como la entrega de manera semestral de un reporte
respecto del estatus de la Deuda Total.

Dentro de los siguientes 5 dias a la fecha de la primera

términos de la Ley Aplicable

Inciso (v) no procede considerando el nuevo
esquema de pago consistente en porcentajes
especificos de Participaciones asignadas y las
reglas para la inscripcion de Obligaciones
previstas en el Segundo Convenio de Re-
expresion.

Segundo pérrafo, toda vez que:

1. El

100% (cien por ciento) de las
Participaciones (segun dicho término se define
en el Segundo Convenio de Re-expresion) ya
se encuentra (y permanecerd) afecto al
Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no
habra, para efectos de este refinanciamiento,
desafectacion  de  Participaciones  (ver
definicion  de  Participaciones 'y de
Participaciones Fideicomitidas en el Segundo
Convenio de Re-expresion).

El Fideicomiso Maestro serd& modificado en
términos del Segundo Convenio de Re-
expresion pero las Participaciones seguiran
siendo transferidas por la Tesoreria de la
Federacién a la misma cuenta bancaria que
actualmente es utilizada para recibir los
recursos (la Cuenta Concentradora de
Participaciones del Fideicomiso Maestro).
Considerando lo sefialado en los numerales 1y
2 anteriores, no sera necesario substituir ni
modificar la Notificacién Irrevocable (segun
dicho término se define en el Segundo
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Disposicion, se hubiere presentado a la SHCP (a través de
la UCEF o de la unidad, dependencia u 6rgano facultado
para ello) y entregado al Acreditante el acuse de
presentacion respectivo de una notificacion e instruccion
irrevocable mediante la cual se notifique e instruya a
dicha autoridad, por lo menos: (i) la afectacion de por lo
menos el [*]% ([*] por ciento) de las Participaciones al
Fideicomiso para beneficio del presente Contrato de
Crédito, (ii) que los montos que le correspondan al Estado
por concepto de los derechos sobre las Participaciones
deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso a
través del abono a la Cuenta Concentradora de
Participaciones que corresponda, y (iii) que la notificacion
irrevocable no puede ser revocada ni modificada sin el
previo consentimiento por escrito del Acreditante.

El Poder Ejecutivo del Estado debera incluir en su
iniciativa de Presupuesto de Egresos o cualquier otro
instrumento que sustituya a dicho Presupuesto de Egresos,
para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago
total de sus obligaciones conforme al presente Contrato y
los deméas Documentos de la Obligacién, una provision de
fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al
Acreditante conforme al presente Contrato y a los
Documentos de la Obligacién, independientemente que el
patrimonio del Fideicomiso sea o no suficiente para cubrir
dichas obligaciones.

El Acreditado debera entregar al Acreditante, dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes al cierre de cada

Convenio de Re-expresion).

Tercer pérrafo, toda vez que es una obligacion en
términos de la Ley Aplicable.

Cuarto parrafo, toda vez que es informacion publica
disponible en la pagina del Gobierno del Estado.

Quinto pérrafo, no procede considerando el nuevo
esquema de pago consistente en porcentajes
especificos de Participaciones asignadas y las reglas
para la inscripcion de Obligaciones previstas en el
Segundo Convenio de Re-expresion.

Sexto pérrafo, toda vez que ya esta incluido en la
clausula quinta, numeral 5 del Modelo de Contrato
de Crédito.
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trimestre, ademas de los reportes analiticos de integracion
de cuentas, los siguientes reportes:

i Estado de situacién financiera.
ii. Integracién de cuentas por pagar a corto plazo.

iii. Estado presupuestario de ingresos y egresos.

iv. Estado analitico de ingresos por rubro, tipo y
clase.

V. Informe analitico del Presupuesto de Egresos
ejercido por fuente de financiamiento.

vi. Estado analitico de la deuda y otros pasivos.

vii. Informe de deuda publica contingente.

viii.  Informe de lineas contratadas y saldos de factoraje

y cadenas productivas.

Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacion Fiscal (0
cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha
Ley asi lo establezca, el Estado no podréa entregar u
otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo General de
Participaciones recibidas por el Estado al amparo del
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, de conformidad
con lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, en el
entendido que, el Estado podra otorgar a sus Municipios
porcentajes mayores a los que se sefialan en esta seccion,
sin que por ello se entienda que ha existido una Causa de
Vencimiento Anticipada, siempre que las cantidades
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correspondientes provengan de las cantidades remanentes
a que se refiere el Fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en dicho contrato.

Cumplir con todas las obligaciones a su cargo en el
Convenio de Coordinacion Fiscal.
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17.

Contrato de Crédito
Clausula Sexta

Se sugiere que el fondo de reserva se encuentre
constituido desde la fecha de la primera disposicion del

Crédito.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva sera: (i)
durante el Plazo de Disposicion, el importe
equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento) del
monto que efectivamente se disponga; y (ii) una vez
vencido el Plazo de Disposicién, el importe
equivalente a 3 (tres) meses de servicio de la deuda
(amortizaciones de principal mas intereses
ordinarios), calculandose como la suma de las
amortizaciones de principal del Crédito para los
subsiguientes 3 (tres) Periodos de Pago, de
conformidad con la tabla de amortizacion
correspondiente a las Disposiciones, mas la suma de
los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en
esos mismos Periodos de Pago, calculados,
solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable en el Periodo de Pago en curso.

El Fondo de Reserva se constituira con cargo a cada
Disposicion del Crédito, por el importe que
corresponda al 2.5% (dos punto cinco por ciento) del
monto que se disponga. El Estado debera evidenciar
la constitucién de la porcion de Fondo de Reserva
que corresponda, dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la Disposicién de que se trate.

Para efectos de la reconstitucion del Fondo de
Reserva, en la Instruccion de Pago que el Acreedor
presente cada mes al Fiduciario, deberd indicar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con el objeto
de que el Fiduciario, en caso de ser necesario,
aplique las cantidades necesarias para mantener
dicho Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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18. | Contrato de Crédito | Se sugiere eliminar la posibilidad de prorrogar el Plazo de | El Plazo de Disposicién sera de 90 (noventa) dias
Clausula Octava Disposicion mediante la solicitud del Estado. En su naturales contados a partir de la firma del crédito.
defecto, sugerimos establecer que podra prorrogarse una
sola vez, siempre que el Acreditante asi lo acepte. El Acreditante podra (pero no estara obligado a)
otorgar prérrogas al Plazo de Disposicién, previa
solicitud por escrito por parte del Estado con 10
(diez) dias naturales de anticipacion.
Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Credito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
19. | Contrato de Crédito | Se sugiere incluir como causas de vencimiento anticipado, | En consideracion a la solicitud del inciso (i), se

Clausula Décima
Quinta

las siguientes: (i) la falsedad en declaraciones y la
falsedad en informacién proporcionada, (ii) el
incumplimiento cruzado de pago de cualquier crédito o la
ocurrencia de alguna causa de aceleracion o causa de
vencimiento de cualquier otra deuda del Estado; o en su
defecto, el incumplimiento cruzado de pago de cualquier
otro crédito inscrito en el fideicomiso que sirve como
fuente de pago, (iii) la imposibilidad de dar cumplimiento
al contrato de crédito, (iv) la ocurrencia de un cambio
material adverso en los prospectos o condiciones del
Estado, (v) la imposibilidad de pagar o el no pago de
cualquier cantidad adeudada que se derive de una
sentencia firme, (vi) que las participaciones a que tenga
derecho respecto los ingresos de la federacién sean
insuficientes para cubrir sus obligaciones, y (vii) el uso
del fondo de reserva o cualquier monto depositado en la
Cuenta Individual del Crédito por parte del Fiduciario
para algun fin diferente a los previstos en el presente
Contrato.

agrega una Causa de Vencimiento Anticipado
similar en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

No se acepta la solicitud sefialada en los incisos (ii)
y (vi) del primer parrafo porque no es compatible
con el nuevo esquema de pago con base en
porcentajes de Participaciones especificos para cada
financiamiento.

No se acepta la solicitud sefialada en los incisos (iii),
(iv) y (v) del primer parrafo toda vez que estan
implicitas en otras Causas de Vencimiento
Anticipado.

No se acepta la solicitud sefialada en el inciso (vii)
del primer parrafo toda vez que el mecanismo para la
constitucion, reconstitucion y aplicacion del Fondo
de Reserva esta establecido en el Segundo Convenio
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Para ello se sugiere utilizar las siguientes redacciones:

(i) Si cualquier declaracion o certificacion realizada por o
a nombre del Acreditado en el Contrato, en el Fideicomiso
o0 cualquiera de los Anexos de los mismos resultase ser
falsa incorrecta, incompleta, en ambos casos en cualquier
aspecto importante, siempre y cuando dicho aviso o
estado financiero u otro documento no sea corregido por
el Acreditante dentro de un plazo de 30 (treinta) dias
siguientes a partir de que cualquier Empleado de
Confianza del Estado tuvo conocimiento del error del
mismo o de que el Acreditado se lo haya notificado por
escrito;

(ii) Si el Acreditante incurre en cualquier incumplimiento
o0 Causa de Vencimiento Anticipado respecto de cualquier
crédito u otra obligacion contractual convenida con el
Acreditado o con terceros.

(ii) Si el Acreditante incurre en cualquier incumplimiento
0 Causa de Vencimiento Anticipado respecto de cualquier
otro crédito u otra obligacion contractual inscrita en el

registro del fideicomiso que servira como fuente de pago.

(iii) Si el Estado admite por escrito su imposibilidad para
pagar la generalidad de sus deudas al momento en que
éstas se vuelvan exigibles;

de Re-expresion.
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(iv) Si ocurre una circunstancia o evento que resulte en un
cambio material adverso ajuicio del Acreditante;

(v) Si el Acreditante se encuentra imposibilitado para
pagar cualesquier cantidades adeudadas que se deriven de
una sentencia firme que no admita recurso.

(vi) Si durante un plazo de [60] ([sesenta]) dias naturales
las cantidades recibidas por el Fiduciario derivadas de los
derechos sobre las participaciones del Estado en los
ingresos de la federacidn, son inferiores a las cantidades
requeridas para dicho periodo, siempre y cuando el Estado
no aporte cantidades suficientes a fin de cubrir dicha
cantidad dentro del plazo y conforme a la notificacion que
envie el Fiduciario;

(vi) si cualquiera de las cantidades depositadas en el
Fondo de Reserva se utiliza en contravencion de lo
estipulado en la Clausula Sexta del Contrato.

20.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Quinta

Se sugiere gue se actualice una causa de vencimiento
anticipado en caso que el Segundo Convenio de Re-
expresion del Fideicomiso no surta efectos a partir de la
fecha de la primera Disposicion.

No se acepta la solicitud.

Serd causa de vencimiento anticipado que el
Segundo Convenio de Re-expresion del Fideicomiso
no surta efectos a mas tardar en la Fecha Limite (ver
clausula décima quinta, numeral 2. del Modelo de
Contrato de Crédito y clausula tercera del Segundo
Convenio de Re-expresion, en términos de los
modelos que forman parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
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21.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Quinta

Se sugiere gue los Eventos de Incumplimiento no cuenten
con un periodo de cura.

Se acepta la solicitud de eliminar el plazo de cura
tratdndose del incumplimiento a la Obligacién de
Hacer sefialada en la clausula quinta, numeral 1.

(pago).

No se acepta la solicitud de eliminar el plazo de cura
pero se reduce a 5 (cinco) dias naturales, tratandose
del incumplimiento a las Obligaciones de Hacer
seflaladas en la clausula quinta, numerales 4.
(instrucciones a SHCP); 5. (Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal); 9. (vigencia del Fideicomiso
Maestro.

El plazo de cura de las demés Obligaciones de Hacer
no se modifica.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

22.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Sexta

Se sugiere que los acreditantes conserven sus derechos de
denuncia y restriccion del Crédito.

No se acepta la solicitud. Consideramos que
mantener la restriccion y denuncia hace que la
naturaleza de la Oferta deje de ser incondicional e
irrevocable, pues con independencia de la firma del
contrato de crédito la Institucion Financiera podria
restringir o denunciar el mismo en perjuicio del
Estado. La denuncia o restriccion del financiamiento
compromete la viabilidad de la totalidad de la
operacion de refinanciamiento y reestructura de
deuda del Estado.
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23. | Contrato de Crédito | Se sugiere eliminar el texto siguiente de la Clausula No se acepta la solicitud.
Clausula Décima Décimo Séptima “Sujeto a la condicion suspensiva de que
Séptima el Segundo Convenio de Re-expresion surta efectos en
términos de las Clausula de dicho convenio”
24. | Contrato de Crédito | Se sugiere incluir al final de la clausula lo siguiente: Se acepta la solicitud de incluir una clausula de

Clausula Vigésima
Segunda

Sin perjuicio de lo anterior, todos los pagos realizados por
el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato o
de conformidad con cualquier otro Documento de la
Obligacidn, se realizaran sin compensacion, deduccion o
retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o
cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas
por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de
dichos pagos, con excepcion del impuesto sobre la renta a
cargo del Acreditante respecto de sus ingresos globales.

En caso de que se causen o0 se generen impuestos sobre los
pagos efectuados por el Estado al Acreditante, y el
resultado de lo anterior sea incrementar el costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por el
Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacion
con el presente Contrato y siempre y cuando dichos
impuestos: (i) no se traten de impuestos de caracter
federal, (ii) no hayan existido en la fecha de celebracién
del presente Contrato, o (iii) no hayan sido consecuencia
de la cesion del presente Contrato a favor de un tercero, el
cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas
gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en

pagos netos.

Se refleja en la clausula vigésima segunda del
Modelo de Contrato de Crédito que forma parte del
acta de la presente Junta de Aclaraciones.

No se acepta la solicitud de incluir clausula de
incremento en costos.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
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pagar el monto de dicho incremento en costo, reduccién
en ingresos o gasto adicional derivados de dichos
impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado
al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o
al amparo de cualquier otro Documento de la Obligacion,
después de efectuar la retencion o deduccion de que se
trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe
pagar al Acreditante en términos del presente Contrato o
de cualquier otro Documento de la Obligacion.

25.

Contrato de Crédito

Se sugiere incluir una clausula de Compensacién y Cargo
a Cuentas, con la siguiente redaccion:

Compensacion y cargo a cuentas. Para el caso de que el
Acreditado incumpla cualquier obligacién de pago bajo
este Contrato, ocurra una Causa de Aceleracion o una
Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditado autoriza
e instruye irrevocablemente al Acreditante, a cargar el
monto no pagado contra cualquier cuenta que el
Acreditado mantenga con el Acreditante, siempre y
cuando lo anterior no esté prohibido de conformidad con
la legislacion aplicable. Esta autorizacion e instruccion no
libera al Acreditado de sus obligaciones de pago conforme
al presente Contrato hasta que el saldo del Crédito sea
integramente pagado por el Acreditado y tiene el caracter
de irrevocable mientras existan saldos insolutos respecto
del Crédito.

No se acepta la solicitud.

26.

Contrato de Crédito

Se sugiere incluir una clausula de Indemnizacion, con la
siguiente redaccion:

Indemnizacion. Independientemente de la consumacion de
las operaciones contempladas por el presente:

No se acepta la solicitud.
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a. El Acreditado debera pagar, indemnizar y
mantener a salvo al Acreditante y a cada uno de sus
respectivos funcionarios, consejeros, empleados, asesores,
agentes y apoderados y Afiliadas (cada una, una “Persona
Indemnizada”) de y en contra de cualesquiera y todas
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, penas,
reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos,
gastos menores razonables o desembolsos (incluyendo
honorarios legales) de cualquier tipo o naturaleza que
puedan en cualquier momento (incluyendo cualquier
momento siguiente al pago del Crédito o la terminacion,
renuncia o reemplazo de cualquier agente o del
Acreditante) ser impuestos sobre, incurridos por, 0
dictados en contra de cualquiera de dichas Personas de
cualquier forma que se relacione con o surja de este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacion, y
cualquier otro documento o instrumento contemplado por
o referido en el presente o en aquellos o las operaciones
contempladas en el presente o en aquellos, o cualquier
accion llevada a cabo u omitida por cualesquiera de dichas
Personas conforme a o en relacion con cualquiera de los
anteriores, incluyendo con respecto al ejercicio por parte
del Acreditante de cualquiera de sus respectivos derechos
y recursos de conformidad con cualesquiera de los
Documentos de la Operacion, y cualquier investigacion,
litigio o procedimiento (incluyendo cualquier
procedimiento de quiebra, concurso, insolvencia,
reestructuracion u otro procedimiento similar o
procedimiento de apelacion) relacionado con este
Contrato o cualquier Documento de la Operacion o con la
Disposicion o con el uso de los recursos de los mismos,
independientemente de que cualquier Persona
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Indemnizada sea parte de los mismos (las anteriores, en su
conjunto, las “Responsabilidades Indemnizadas™); en el
entendido, de que el Acreditado no estaré obligado
conforme al presente frente a cualquier Persona
Indemnizada respecto de las Responsabilidades
Indemnizadas que surjan de la negligencia grave o dolo de
dicha Persona Indemnizada.

b. Las obligaciones establecidas en esta Seccién
deberan subsistir al pago de la Disposicion y todas las
demas obligaciones del presente Contrato. A eleccién de
cualquier Persona Indemnizada, las obligaciones de
indemnizacion del Acreditado bajo esta Seccion deberan
incluir la obligacién de defender a dicha Persona
Indemnizada usando asesoria legal satisfactoria para dicha
Persona Indemnizada, actuando razonablemente, a costa y
gasto del Acreditado. Todos los montos debidos bajo esta
Seccion deberan pagarse dentro de 30 (treinta) dias
naturales después ser requeridos.

c. En la medida en que cualquier compromiso
establecido en los parrafos que anteceden de esta Seccion
puedan ser inejecutables en virtud de que viola cualquier
ley o politica pablica, el Acreditado debera aportar la
porcidn maxima que sea permitida para pagar y satisfacer,
de conformidad con la legislacion aplicable, el pago y
satisfaccion de dicho compromiso.

27.

Contrato de Crédito
Clausula Vigésima
Cuarta

Se sugiere incluir una obligacion del Estado de sustituir
los Pagarés en caso de cesion del Crédito por parte del
Acreditante.

No se acepta la solicitud.
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28. | Contrato de Crédito | Se sugiere que las partes se sometan a la jurisdiccion de Se acepta la solicitud.
los tribunales federales competentes de la Ciudad de
México, o de la ciudad de Toluca, Estado de México, a Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
eleccion de la parte actora. Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

29. | Contrato de Se sugiere incluir en la Clausula de Obligaciones del En consideracion a la solicitud sefialada en el inciso
Fideicomiso. Décima | Fideicomitente las siguientes obligaciones de hacer: (i) (i), se precisa la obligacion sefialada en la clausula
Quinta obligacién de proporcionar al Fiduciario informacion décima quinta, apartado (C) del Segundo Convenio

adicional cuando asi se lo solicite por escrito, en un de Re-expresion.

término no mayor a 30 (treinta) dias posteriores a la fecha

de solicitud, la informacién y/o documentacion que le sea | No se acepta la solicitud sefialada en el inciso (ii)

solicitada asociada al Fideicomiso, incluida aquella toda vez que el procedimiento en caso de que se

relacionada con su situacion financiera y/o con los actualice un incumplimiento que tenga como

recursos gue deriven de las Participaciones, la cual debera | consecuencia la aceleracion o el vencimiento

ser entregada por escrito al Fiduciario solicitante de la anticipado, asi como el momento en que se debe

informacion, (ii) obligacion de notificar inmediatamente notificar al Fiduciario, se encuentra regulado en las

al Fiduciario cuando tenga conocimiento de cualquier clausulas décima cuarta y décima quinta del Modelo

evento de aceleracién o vencimiento anticipado de de Contrato de Crédito.

cualquier Obligacion. El Fiduciario debera reenviar dicha

notificacion de aceleracion a los Fideicomisarios en El reenvio de la notificacion a los Fideicomisarios en

Primer Lugar a los 2 (dos) dias habiles siguientes a su Primer Lugar no procede. Dicha notificaciéon era

recepcion. compatible con un esquema de pagos pari passu
pero no lo es con un esquema de porcentajes
especificos como fuente de pago.

30. | Contrato de Se sugiere incluir en la redaccion las siguientes No se acepta la solicitud.

Fideicomiso Obligaciones de No Hacer: (i) el Fideicomitente no podra
Clausula Décima impedir que cualquiera de los Fideicomisarios en Primer | Dicha obligacion esta implicita en la clausula quinta,
Quinta Lugar, segun corresponda a su Porcentaje de numerales 3 y 4 del Modelo de Contrato de Crédito.
Participaciones, ejerzan las acciones a que tienen derecho
de conformidad con sus Obligaciones.
31. | Contrato de Se sugiere establecer un aforo minimo igual al No se acepta la solicitud.

Fideicomiso

considerado en el Fideicomiso Maestro vigente.
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La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito
en el Registro del Fideicomiso serd un porcentaje
especifico de Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten al
amparo del proceso de Licitacién, tendrdn como
fuente de pago un porcentaje especifico de
Participaciones. En las Bases se contempla que el
Monto del Financiamiento tendrd como fuente de
pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de las
Participaciones. Lo anterior en el entendido que el
porcentaje antes sefialado se asignard a cada
financiamiento contratado en proporcion al monto
gue represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la clausula décima séptima, primer
parrafo del Modelo de Contrato de Crédito, la
version de firma incluira el porcentaje especifico que
correspondera al crédito de que se trate, segun su
monto, el cual permanecera fijo durante la vigencia
del mismo.

32.

Contrato de
Fideicomiso

¢Se podria incluir en el Reporte de la Obligacion o en
algan otro documento, informacion relativa al monto
mensual del Fondo General de Participaciones
efectivamente recibido por el Estado?

No se acepta la solicitud. Dicha informacion se
publica de manera periddica en la pagina de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

No obstante lo anterior, en consideracién a su
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solicitud, se incluye en el Reporte de la Obligacion
el monto de Ministraciones de Participaciones
Fideicomitidas que se reciben en la Cuenta
Concentradora de Participaciones.

Se refleja en términos del modelo de Segundo
Convenio de Re-expresién que forma parte del acta
de la presente Junta de Aclaraciones.

33.

Contrato de
Fideicomiso

En relacion a la “Cantidad Limite” o monto depositado en
la “Cuenta Individual”, ;este sera el resultado de
multiplicar el monto de cada ministracion del Fondo
General de Participaciones por el Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas? ;Este monto
podra ser identificado en el estado de cuenta que mes a
mes entregue el Fiduciario?

La Cantidad Limite de Participaciones no es
automaticamente transferida a la Cuenta Individual.
El Fiduciario calcula la Cantidad Limite de
Participaciones y, con cargo a ella, transfiere: (i) a la
Cuenta Individual del Financiamiento, Unicamente
las cantidades requeridas en la Instruccion de Pago
entregada por el Acreedor de que se trate, al
Fiduciario, y (ii) a la Cuenta Individual de cualquier
Obligacion  Accesoria  relacionada con el
financiamiento, las cantidades requeridas en la
Instruccion de Pago entregada por el Fideicomisario
en Primer Lugar de que se trate, al Fiduciario (ver
clausula décima del Segundo Convenio de Re-
expresion).

La Cantidad Limite de Participaciones es el
resultado de aplicar el Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas que corresponda al
Acreedor de que se trate, a cada Ministracion de
Participaciones  Fideicomitidas (no a cada
Ministracion del Fondo General de Participaciones)
(ver  definicion de Cantidad Limite de
Participaciones en el Segundo Convenio de Re-
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expresion).

Para mayor referencia, se incluye como Apéndice
“2” una descripcion de la mecanica de pagos al
amparo del Fideicomiso Maestro.

En consideracion a la solicitud, se identificara dicho
monto en el Reporte de la Obligacion.

Se refleja en términos del modelo de Segundo
Convenio de Re-expresién que forma parte del acta
de la presente Junta de Aclaraciones.

34.

Contrato de
Fideicomiso

El 18 % de participaciones federales sera especificamente
para garantizar el refinanciamiento de los $37 mil
Millones.

En las Bases se contempla que el Monto del
Financiamiento tendra como fuente de pago el
derecho vy los ingresos de hasta el 18.0% (dieciocho
punto cero por ciento) de las Participaciones. Lo
anterior en el entendido que el porcentaje antes
sefialado se asignard a cada financiamiento
contratado en proporcion al monto que represente
del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760°582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.
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1. | Clausula Octava,
inciso (A), Numeral
2, ultimo pérrafo

Clausula Octava,

Inciso (B), Numeral
1, ultimo parrafo

En ambos parrafos se establece lo siguiente:

13

Las cesiones, ventas o transmisiones de derechos (ya sean
totales o parciales) a que se refiere la Clausula Vigésima
Cuarta de este Fideicomiso se entenderan como
modificacion del titular de la Obligacion inscrita y debera
seguirse el procedimiento establecido en el presente
numeral (2) para efectos de que el o los cesionarios o
adquirentes obtengan una nueva Constancia de
Inscripcion a su nombre.”

Aclaracion

Se solicita se aclare si para los casos de las cesiones de
derechos se debe de cumplir con los mismos requisitos
que para la inscripcion de las obligaciones en el
Fideicomiso, toda vez que el Codigo de Comercio y el
Cadigo Civil Federal y los correlativos en las entidades
federativas establecen la formalidad de la cesion de los
derechos de crédito.

Sin perjuicio de las formalidades que el Codigo de
Comercio y el Cddigo Civil Federal y los
correlativos en las entidades federativas establecen
para la cesion de derechos, en caso de cesion, venta o
transmision de cualquier Obligacion (ya sea total o
parcial), el cesionario debe seguir el procedimiento
establecido en el Segundo Convenio de Re-expresion
para que el cambio de titularidad quede inscrito en el
Registro del Fideicomiso. Por tal motivo, dichas
cesiones, ventas o transmisiones se entenderan como
modificacion del titular de la Obligacion inscrita y
deberd seguirse el procedimiento establecido en el
numeral (2), apartado (A) o (B), segun corresponda,
para efectos de que el o los cesionarios 0 adquirentes
obtengan una nueva Constancia de Inscripcion a su
nombre, con la salvedad de que la informacion que
deberan entregar sera:

(i) Original de la nueva Solicitud de Inscripcidn,
suscrita por el Fideicomitente y el cesionario.
(it)  Original del Sumario con las condiciones de la
Obligacidn, suscrito por el Fideicomitente y el
Cesionario.
Original o copia certificada del documento en
el que consta la cesion, venta o transmision de
la obligacion que se pretende inscribir, junto
CON SUS anexos.
Copia simple de la demas documentacion
relacionada o relevante que forme parte de los
Documentos de la Obligacion que haya sido
cedida.

(iii)

(iv)
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(v)

(vi)

(vii)

Original o copia certificada de la constancia de
inscripcion (o cualquier documento que la
sustituya en términos de la legislacion
aplicable) de la cesion de la obligacién de que
se trate en el Registro Estatal. Dicho
documento no se requerira previo a la
inscripcion de la modificacion de los
Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el
Fideicomitente y Fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario que  corresponda,  deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a la inscripcion de la
modificacion del Fideicomiso Beneficiario en
el Registro del Fideicomiso.

Copia simple de la constancia electronica de
inscripcion (o cualquier documento que la
sustituya en términos de la legislacion
aplicable) de la cesion de la obligacién de que
se trate en el Registro Publico Unico. Dicho
documento no se requerira previo a la
inscripcion de los Fideicomisos Beneficiarios;
sin embargo, el Fideicomitente y Fiduciario del
Fideicomiso Beneficiario que corresponda,
deberdn entregarlo dentro de un plazo de 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la
inscripcion del Fideicomiso Beneficiario en el
Registro del Fideicomiso.

Original de la Carta de Certificacion de Firmas
del cesionario.

Se refleja en términos del modelo de Segundo
Convenio de Re-expresion que se entregard junto
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con el acta de la presente Junta de Aclaraciones.

2. Décima, Inciso (C),
Numeral 2

Se establece lo siguiente:

I

Si en un determinado Periodo de Pago, el Fideicomisario
en Primer Lugar no presentara la Instruccién de Pago
correspondiente, el Fiduciario aplicara la Instruccion de
Pago vigente en el Periodo de Pago inmediato anterior,
salvo tratdndose de Contratos de Cobertura, Asociaciones
Publico-Privadas y Financiamientos consistentes en
Créditos Contingentes. EI Fideicomisario en Primer
Lugar podra modificar una Instruccion de Pago, siempre
y cuando dicha modificacion sea presentada dentro de los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de
Pago.”

Aclaracion

Se solicita realizar la aclaracion de que, para los
proveedores de los Contratos de Coberturas, en el caso de
gue éstos no presenten la instruccién de pago en el plazo
establecido para dichos efectos, la podran presentar en
cualquier momento a efecto de que su pago se realice en
el periodo inmediato siguiente, sin prejuicio de la
aplicacion de las actualizaciones y penalizaciones
correspondientes, toda vez que contractualmente el pago
de los diferenciales es a cargo del Estado como
contraparte y sin previo requerimiento.

No se acepta la solicitud.

3. Décima Segunda,

Se solicita aclarar que existiran causales de Aceleracién
Parcial y Aceleracion Total en términos de lo previsto en

Ademas de los supuestos de aceleracion parcial, se
contemplan ciertos eventos de incumplimiento en los
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(A)

el Contrato de Crédito.

gue es optativo para el acreedor solicitar la
aceleracion total o el vencimiento anticipado.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

4. | Clausula Vigésima,
primer parrafo

Se establece lo siguiente:

“En el caso de que se haga necesaria la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba
alguna notificacion judicial, administrativa o de cualquier
orden respecto del presente Contrato, la obligacion y
responsabilidad del Fiduciario se limitara a: (i) notificar
al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que reciba dicha notificacién o tenga
conocimiento de los actos o hechos que ameriten la
defensa del Fideicomiso, y (ii) otorgar un poder especial
sujeto a los términos del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o
personas que sean designadas por acuerdo entre el
Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en
Primer Lugar (considerados en atencion al saldo insoluto
de su Obligacién en el entendido que, tratdndose de
Fideicomisos Beneficiarios, dicho saldo insoluto sera el
gue manifieste bajo protesta de decir verdad el Fiduciario
de Fideicomiso Beneficiario correspondiente), para
hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan. El Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar deberan realizar la
designacion correspondiente a més tardar dentro de los 3

En consideracion a la solicitud, se precisa la forma
de tomar ciertas decisiones en términos del modelo
de Segundo Convenio de Re-expresion que forma

parte del acta de la presente Junta de Aclaraciones.
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(tres) Dias Habiles siguientes a que reciban la
notificacion del Fiduciario.

’»

Aclaracion

Se solicita aclarar que la designacion de los apoderados
para la defensa del patrimonio del Fideicomiso se debera
realizar en primea instancia por los Fideicomisarios en
Primer Lugar, entre ellos los proveedores de los Contratos
de Cobertura, asi como los Garantes, en atencion al VValor
de Reemplazo y al saldo insoluto de disposicién de la
GPO, y en el eventual caso de que dichos fideicomisarios
no hicieran la designacion de los apoderados la realizard
el fideicomitente. Lo anterior, con el objeto de evitar
cualquier posible contingencia derivada de la eventual
impugnacion a la estructura por parte de alguna
Administracion futura del Estado.

Se debera establecer una regla en lo fideicomisarios
beneficiarios similar a la sefialada en el parrafo anterior.

Clausula Vigésima
Novena, segundo
parrafo

Se establece lo siguiente:

“El Fideicomiso Unicamente podra ser modificado por
acuerdo escrito celebrado entre el Fideicomitente y el
Fiduciario, con el consentimiento previo de todos los
Fideicomisarios en Primer Lugar, salvo por los siguientes
casos:

’»

En consideracion a la solicitud, se precisan las reglas
para modificar el Fideicomiso Maestro en términos
del modelo de Segundo Convenio de Re-expresion
que forma parte del acta de la presente Junta de
Aclaraciones.
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Aclaracion

Se solicita aclarar que cualquier modificacion al Contrato
de Fideicomiso Unicamente podré llevarse a cabo con el
consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
eliminando las salvedades que se establecen en la clausula
que nos ocupa, toda vez que la clausula quinta del propio
Fideicomiso, ya sefiala en sus incisos (C) y (D), el
procedimiento para la desafectacion de participaciones y
de FAFEF no asignados, sin que ello requiera
consentimiento o autorizacion de los Fideicomisarios.

6. | Clausula Cuarta del
Convenio
Modificatorio y de
Re-expresion

Se establece lo siguiente:

“Con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, el Estado y
el Fiduciario, con el consentimiento de todos los
Acreedores de los Financiamientos que a esta fecha se
encuentran inscritos en el Registro del Fideicomiso,
convienen modificar y reexpresar en su totalidad los
anexos del Fideicomiso, para quedar redactados en los
términos de los Anexos que se adjuntan al presente
Segundo Convenio de Re-expresion.”

Aclaracion

Se solicita se envien los Anexos del Fideicomiso para
andlisis, ya que, al 6 de septiembre de 2018, no se han
recibido los mismos.

Los anexos del Segundo Convenio de Re-expresion
se enviaran a los correos electrénicos sefialados en
las Manifestaciones de Interés, el 12 de septiembre
de 2018.

7. Declaraciones del
Acreditado

Se solicita incluir las siguientes declaraciones:

“Cuenta, en caso necesario, conforme a la legislacion
aplicable, con los estudios de factibilidad técnica y

No se acepta la declaracion solicitada en el primer
pérrafo.

En consideracion a las declaraciones solicitadas en el
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financiera. Asimismo, declara contar con la capacidad
necesaria para la adecuada ejecucion de las acciones
contenidas en su plan de inversion.

Bajo su més estricta responsabilidad declara que se han
cumplido todos los requisitos legales y normativos,
incluidos los presupuestales para la contratacion del
crédito que se otorga a través del presente instrumento y
en caso necesario presentara el soporte documental y
desahogara las consultas que al efecto le presente
BANOBRAS o las autoridades que resulten competentes.

Los recursos con los cuales cubrira el pago de todas y
cada una las obligaciones que derivan de la formalizacién
del presente Contrato son de procedencia licita,
provenientes de las participaciones en ingresos federales
y del FAFEF

Ha leido y comprendido los alcances de la consulta a
la(s) Sociedad(es) de Informacién Crediticia Nacional(es)
que considere necesaria(s), toda la informacion relativa a
su historial crediticio, y de la informacion contenida en su
base de datos y sabe que el incumplimiento total o parcial
a sus obligaciones de pago se registrara con claves de
prevencion establecidas en los reportes de crédito, que
podrén afectar su historial crediticio. ”

segundo, tercer y cuarto parrafo, se precisan ciertas
declaraciones.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

Clausula primera,
Periodo de Pago

Se solicita aclarar que el primer periodo de pago sera
irregular considerando la fecha de disposicién y la fecha
de pago. Esta podra ser menor o0 mayor, sin exceder de 45
dias, considerando la fecha de desembolso.

Ya est& contemplado tanto en el Modelo de Contrato
de Crédito (ver definicion de “Periodo de Pago”,
inciso (i)) como en el modelo de Segundo Convenio
de Re-expresion (ver definicion de “Periodo de
Pago”).
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9. Clausula Tercera Se solicita aclarar e incorporar que: No se acepta la solicitud.
“en caso de resultar insuficientes los recursos del crédito, | Se hace notar que presentar una Oferta de Crédito
el Estado cubrira los faltantes respectivos con recursos condicionada es motivo de descalificacion en los
ajenos al Crédito, a fin de que el saldo de la deuda términos de las Bases.
publica directa que a esa fecha mantenga el Estado con
Banco [*], S.A., derivada del Financiamiento a
Amortizar, quede totalmente liquidado.”
Aclaracién
Se debe proporcionar un esquema de inversion,
considerando los limites previstos en el Decreto 318
Se aclara que la Banca de Desarrollo no cubre gastos
relacionados con Asesores Financieros y/o Legales, asi
como de estructuracion relacionados.
10. | Clausula Cuarta, Se solicita se aclare mediante la insercion en la parte final | Dicho reconocimiento se sefiala en el formato de
numeral 1 de dicho numeral lo siguiente: constancia que se agrega como Apéndice 3 y como
“I. ..., en la que se reconozca a Banobras la calidad | Anexo del Segundo Convenio de Re-expresion.
de Fideicomisario en Primer Lugar y se le asigne el
importe mensual que derive del Porcentaje de Los anexos del Segundo Convenio de Re-expresion
Participaciones, para constituir la fuente de pago del se enviardn a los correos electronicos sefialados en
Crédito.” las Manifestaciones de Interés, el 12 de septiembre
de 2018.
11. | Cléausula Cuarta, Se solicita aclarar que: Se acepta la solicitud de aclarar que se entregara

numeral 2

1. Lacopia que se entregue del Segundo Convenio
de Re expresion sea Certificada por fedatario
publico y el propio Segundo Convenio de Re
expresion sea a satisfaccion del Acreditante.

copia certificada por fedatario publico u original del
Segundo Convenio de Re expresion.

No se acepta la solicitud de incluir que el Segundo
Convenio de Re expresion sera a satisfaccion del
Acreditante.
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12. | Clausula Cuarta, Se solicita aclarar que: Se acepta la solicitud, aplicable Unicamente para
numeral 3 . . . instituciones de banca de desarrollo.
La manifestacion del Acreditado de encontrarse al
corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con anterioridad a la firma
del presente Contrato, sean considerando no
solamente las obligaciones derivadas de la
formalizacion del mismo, sino también las que
emanen de las diferentes ventanillas crediticias de
Banobras en términos del modelo que se
acompaia como Anexo “E”. [Aplicable en el caso
de Instituciones de Banca de Desarrollo].
13. | Clausula Cuarta, Se solicita incorporar que: En consideracion a la solicitud reflejada en el

1.

“El reporte emitido por una sociedad de
informacion crediticia respecto al historial
crediticio del Estado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera
disposicién del Crédito y que los resultados que en
él se consignen no hagan necesaria, a juicio del
Acreditante, la creacion de provisiones preventivas
adicionales.

En caso de que los resultados del reporte antes
sefialado, implique una situacién de mayor riesgo en
relacion con las condiciones originalmente
autorizadas, el Acreditante hara una nueva
valoracion y comunicara por escrito al Estado las
decisiones que hayan de tomarse.

numeral 1, se incorpora una condicion suspensiva en
la clausula cuarta del Modelo de Contrato de
Creédito.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

No se acepta la solicitud reflejada en el numeral 2.
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2.

El reporte emitido por una sociedad de informacion
crediticia respecto al historial crediticio del Estado
se encuentre vigente en el momento en que éste
pretenda ejercer la primera disposicion del Crédito
y que los resultados que en él se consignen no hagan
necesaria, a juicio del Acreditante, la creacion de
provisiones preventivas adicionales. En caso de que
los resultados del reporte antes sefialado, implique
una situacién de mayor riesgo en relacion con las
condiciones originalmente autorizadas, el
Acreditante hara una nueva valoracion y
comunicara por escrito al Estado las decisiones que
hayan de tomarse.

En caso de que el Acreditado no cuente con el citado
reporte Banobras podra cobrar un costo adicional
calculado en puntos bases anuales, pagadero
mensualmente por los dias efectivamente
transcurridos, correspondiente al costo que
represente para el Acreditante por la constitucion de
reservas preventivas adicionales, derivadas de la
existencia de adeudos.” [Aplicable solo para las
Instituciones de Banca de Desarrollo] [

Se deberé considerar esto como un Gasto Adicional
Contingente, el cual opera durante el periodo en el
que el Acreditado no presente el reporte emitido por
una sociedad de informacion crediticia vigente al
momento de solicitar la primera disposicion del
Crédito.

“Se solicita incluir un plazo que no exceda de 60
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(sesenta) dias naturales, contado a partir de la fecha
de suscripcion del presente instrumento, para
cumplir con las condiciones suspensivas previstas en
esta clausula. En caso de que el Estado no cumpla
con las condiciones suspensivas en el plazo
mencionado, el Acreditante, en caso de considerarlo
procedente, podra prorrogar el mismo las veces que
sea necesario y hasta por un periodo igual. Las
prorrogas mencionadas deberan ser solicitadas por
escrito que presente el Estado, que incluya la
justificacion correspondiente, previamente al
vencimiento del plazo mencionado.”
14. | Clausula Quinta, Se solicita modificar el plazo de 15 a 5 dias habiles para No se acepta la solicitud pero se reduce el plazo a 10
numeral 2 proporcionar la informacion que se sefiala (diez) Dias Habiles.
Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
15. | Cléausula Quinta, Se solicita aclarar si el plazo para obtener la calificacion El Estado deberd entregar 2 calificaciones del
numeral 6 del crédito, sera de 90 dias naturales o habiles, en Crédito dentro de los 90 dias naturales siguientes a
términos del numeral 9.2 pérrafo tercero la primera disposicion.
Se aclara que, para Banobras, no es obligatorio que se No se acepta eliminar el nivel minimo de calificacion
califique el Crédito, de tomar esta opcion de no calificar la | Gnicamente para banca de desarrollo.
estructura se debera registrar el ajuste correspondiente en
la Clausula Novena denominada Intereses.
Se solicita eliminar el nivel minimo de calificacion.
16. | Clausula Quinta, Se solicita modificar el plazo de 10 a 5 dias habiles para Se acepta la solicitud.

numeral 7

proporcionar la informacion que se sefiala. Lo anterior,
considerando que cualquier procedimiento jurisdiccional

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta

MAMEX

76




Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Seccién | Aclaracion o Pregunta Respuesta (Banobras)
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podria implicar un plazo igual o menor al de 10 dias de Aclaraciones.
habiles para su desahogo.
17. | Clausula Quinta, Se solicita incorporar que, en el supuesto de que el Se acepta la solicitud.
numeral 13 importe del Crédito no sea suficiente para cubrir el _ _
Financiamiento a Amortizar, el Estado se obliga a cubrir | Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
los faltantes respectivos con recursos ajenos al Crédito, Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
hasta la total liquidacion del pasivo sefialado. de Aclaraciones.
18. | Cléausula Quinta, Se solicita incorporar que, el Estado se obliga a Se acepta la solicitud, aplicable Unicamente para

numeral 14

comprobar la aplicacién de los recursos ejercidos del
Crédito, en un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en que ejerza la Gltima disposicion
del Crédito, con la entrega al Acreditante de oficio
signado por el titular del 6rgano interno de control del
Estado o funcionario facultado, mediante el cual certifique
gue los recursos del Crédito fueron aplicados en términos
de lo que se estipula en el presente Contrato, y el finiquito
respectivo del Financiamiento a Amortizar. [Aplicable
para Instituciones de Banca de Desarrollo]

El plazo de 90 (noventa) dias naturales antes sefialado
podra prorrogarse, hasta por un periodo igual al
inicialmente autorizado, siempre y cuando el Estado
presente al Acreditante, solicitud por escrito previo al
vencimiento de dicho plazo, que incluya la justificacion
correspondiente, y el limite de la prorroga sea hasta un
mes antes de la terminacion de la administracion estatal
correspondiente.

En caso de incumplimiento, se dara vista a los 6rganos
fiscalizadores competentes con copia al Organo Interno de

instituciones de banca de desarrollo.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
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Control del Estado, dentro de los 10 (diez) Dias
posteriores en la fecha en que se debid entregar la
comprobacion de recursos. [Aplicable para Instituciones
de Banca de Desarrollo]
Se proporcionara modelo para la comprobacion de la
aplicacion de los recursos del Crédito.
19. | Clausula Quinta, Se solicita incorporar una obligacion en la que: No se acepta la solicitud.

“El Estado se obliga a presentar, manifestacion por
escrito, suscrita por funcionario con facultades por parte
del Estado y Delegado Fiduciario del Fideicomiso, en la
gue refiera que ha entrado en efectividad el Segundo
Convenio Modificatorio de Re-expresién al Fideicomiso,
junto con el respectivo soporte documental, entre el que
se encuentre la evidencia de haber liquidado, la totalidad
de los créditos a refinanciar, en un plazo no mayor a 5
dias habiles posteriores a que se ejerza la primera o Unica
disposicion del Crédito.

En un plazo no mayor a [*] dias posteriores a la fecha de
la primera o Unica disposicion del Crédito, pero de
manera previa a la primera Fecha de Pago, el Acreditado
debera entregar evidencia de que proporciono evidencia
al Fiduciario del Fideicomiso, los finiquitos de la
totalidad de los créditos refinanciados, citados en el
Decreto No. 318.

Ante el eventual incumplimiento de cualquiera de las
obligaciones sefialadas, el Acreditante vencera
anticipadamente el Crédito, en términos de la Clausula

La solicitud sefialada en el primer parrafo, se
encuentra contemplada en el Segundo Convenio de
Re-expresion.

Se refleja en términos del Segundo Convenio de Re-
expresion que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.
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’

Décima Quinta.’

20.

Clausula Quinta

Se solicita eliminar las obligaciones (6) y (11), en virtud
de que no dan valor agregado a la estructura del Crédito.

Se acepta eliminar la obligacion sefialada en el
numeral 11 de la clausula quinta del Modelo de
Contrato de Crédito.

No se acepta eliminar la obligacion sefialada en el
numeral 6 de la clausula Quinta del Modelo de
Contrato de Crédito.

21.

Clausula Sexta

Se solicita aclarar que:

1. Lareconstitucion del fondo de reserva debera de
ser de manera previa a la siguiente fecha de pago.

2. El incumplimiento a la constitucion o
reconstitucion del fondo de reserva, tiene como
consecuencia el incremento en costos a razén del
50%, a la sobretasa aplicable.

No se acepta solicitud No. 1 toda vez que el Fondo
de Reserva se reconstituye con recursos de la
Ministracion de Participaciones Fideicomitidas, con
independencia de cuando sea la Fecha de Pago.

No se acepta la solicitud No. 2. El incumplimiento
referido contempla la sancion establecida en la
clausula décima cuarta del Modelo de Contrato de
Crédito.

22.

Clausula Séptima

Se solicita aclarar que:

En caso de que el Acreditado decida formalizar Contratos
de Cobertura, asumira todas las consecuencias financieras
gue impliquen el contar con las coberturas y ante su
incumplimiento tendrd como consecuencia el incremento
en costos a razon del 50%, a la sobretasa aplicable.

No se acepta la solicitud.

23.

Clausula Octava

Se solicita incluir que:

1. El periodo de disposicion se termina
anticipadamente si el Crédito no se destina a los
fines previstos en el Contrato de Crédito.

2. La primera disposicion no excedera de 30 dias

1. Se acepta su solicitud No. 3. Se refleja en

términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara junto con el acta de la presente Junta
de Aclaraciones.

2. Sobre sus solicitudes No. 2 y 6: el Plazo de
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naturales a partir del cumplimiento de las
condiciones suspensivas y no a partir de la firma
del Contrato de Crédito.

Solicitar la disposicion con una anticipacion no
menor a 2 dias habiles bancarios.

Se solicita incluir la posibilidad de que los
recursos del crédito destinados al
refinanciamiento se entreguen al Estado o
directamente al Acreedor del Estado; asi como la
entrega de los Gastos de Contratacion o
Liquidacion al Fiduciario, etc.

Para la opcién de entregar los recursos del
financiamiento directamente al acreedor del
Estado, el Acreditado debera sefialar la cuenta en
donde se deberan depositar los recursos para
refinanciar el crédito y el importe correspondiente
del Financiamiento a Amortizar. Para efectos de
lo anterior, el Estado debera solicitarlo e instruirlo
de esa manera irrevocablemente y se entendera
gue dichos recursos, han sido dispuestos a entera
satisfaccion del Estado, y no podra ser materia de
impugnacion.

El periodo de disposicion se termina
anticipadamente si el Crédito no se destina a los
fines previstos en el contrato de crédito.

Se solicita se incluya la posibilidad de que el
Acreditante autorice prorroga al periodo de
disposicion siempre y cuando reciba solicitud por
escrito del Estado con por lo menos 20 (veinte)
dias naturales de anticipacion a la fecha de
vencimiento del plazo de disposicion; no obstante,

Disposicion serd de 90 (noventa) dias naturales
contados a partir de la firma del Contrato de
Crédito. El Acreditante podra (pero no estara
obligado a) otorgar prérrogas al Plazo de
Disposicion, previa solicitud por escrito por parte
del Estado con 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion.

3. Sobre su solicitud No. 1 y 5: no se acepta la

solicitud toda vez que se encuentra implicito en
las consecuencias en caso de incumplir la
obligacion sefialada en la clausula quinta,
numeral 12 del Modelo de Contrato de Crédito.

4. Sobre su solicitud No. 4, la instruccion de pago

sera detallada en la Solicitud de Disposician.

Lo anterior se refleja en términos del Modelo de
Contrato de Crédito que se entregara junto con el
acta de la presente Junta de Aclaraciones.
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el Acreditante se reserva el derecho de cancelar la
prérroga que en su caso se conceda, en cualquier
tiempo, mediante aviso por escrito que envie al
Estado. En este supuesto, el Acreditante
suspendera el ejercicio del Crédito s6lo en aquella
parte que aln no se hubiere dispuesto.
24. | Clausula Novena, Se solicita aclarar e incorporar: No se acepta la solicitud (i) del primer parrafo

numeral

9.1

9.2

(i) Latasa de referencia sera revisable mensualmente
(i) Segundo pérrafo, incluir en la parte final que, salvo
por el ultimo periodo de pago, sera en la Fecha de
Vencimiento.

La revision y, en su caso, ajuste a la Sobretasa
Aplicable al Crédito se llevara a cabo
independientemente de que se haya actualizado uno o
mas Eventos de Aceleracion o Eventos de
Vencimiento Anticipado.

Tabla ultima columna “Sobretasa para cada
calificacion del Crédito o del Estado”.

(iii)

(iv)

Se solicita aclarar que

(i) el plazo para obtener las calificaciones del crédito es
de 90 dias naturales (clausula quinta, numeral 6) o
dias habiles.

(if) En su caso, aclarar cudl es la calificacion minima del
crédito A+ (clausula quinta, numeral 6 o cualquiera,
segun lo previsto en el numeral 9.2)

(iii) Se solicita aclarar o ajustar que para Banobras no
resulta necesario contar con dos calificaciones del
crédito, en caso de contar con dichas calificaciones
se aplicaran las condiciones financieras asociadas al
nivel de riesgo de éstas; en caso de que no se cuente

porgque esta implicito en la forma de calcular los
intereses (se toma la TIIE o tasa sustitutiva del
Periodo de Pago que corresponda).

No se acepta la solicitud (ii) del primer péarrafo
porque esta regulado en la definicion de Periodo de
Pago.

No se acepta la solicitud (iii) del primer parrafo
porque ya esta previsto en el Modelo de Contrato de
Creédito.

Se acepta la solicitud (iv) del primer parrafo.

No se acepta la solicitud (i) del segundo parrafo, toda
vez que el plazo es de 90 dias naturales siguientes a
la primera disposicion.

No se aceptan solicitudes (ii) y (iii) del segundo
parrafo.

En consideracion a la solicitud del altimo pérrafo, se
precisa la forma de calcular la tasa sustitutiva.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
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con dichas calificaciones o se pierdan, se tomarden | Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
consideracion para la determinacion de la sobretasa | de Aclaraciones.
aplicable las de mayor nivel de riesgo del Estado; de
no contar el Estado con calificacion alguna, la
revision se haré considerando el nivel de “No
calificado”.
9.4
Se solicita aclarar que la tasa de referencia sustitutiva, en
el caso de CETES y CCP podré incluir puntos base
adicionales, afecto de nivelarse contra la TIIE.

25. | Clausula Décima Se solicita incluir que ... Una vez concluido el periodo de | No se acepta la solicitud, toda vez que no es
disposicion establecido en la Clausula Octava del presente | correcto: empieza a amortizarse desde la primera
instrumento o que se haya ejercido la totalidad del disposicion, con independencia de que no haya
Crédito, lo que ocurra primero, el Estado se obliga a cubrir | vencido el Plazo de Disposicion o no se haya
al Acreditante el monto dispuesto al amparo del presente | eiércido la totalidad del Crédito.

Contrato.
26. | Clausula Décima Se solicita aclarar que el Plazo Méaximo de Crédito, se Se acepta la solicitud.
Primera contabilice a partir de la primera disposicion del Crédito.

El plazo del crédito se contara a partir de la primera
disposicion y los dias se cuantificaran en términos de
la clausula décima primera del Modelo de Contrato
de Crédito que forma parte del acta de la presente
Junta de Aclaraciones.

27. | Cléausula Décima Se solicita eliminar el ultimo parrafo, ya que el No se acepta la solicitud; sin embargo, en

Segunda

Acreditante no pagara intereses por las cantidades pagadas
en exceso.

consideracion al asunto planteado, se precisa el
procedimiento para el pago de cantidades pagadas en
eXCceso Y, en su caso, intereses sobre las mismas.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito y del Segundo Convenio de Re-expresion
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qgue forma parte del acta de la presente Junta de
Aclaraciones.
28. | Clausula Décima Se solicita Se acepta solicitud sefialada en inciso (i).
Tercera N . . Lo
(i) ajustar el primer parrafo para incluir una segunda No se acepta solicitud sefialada en inciso (ii).
opcion de aplicacion de los recursos por pago
anticipado, a efecto de que dichos pagos se apliquen a | s refleja en términos del Modelo de Contrato de
disminuir el monto de las amortizaciones siguientes | crgdito que forma parte del acta de la presente Junta
conservando el plazo, ya que en caso de prepago solo | ge Aclaraciones.
hay un supuesto de disminuir el plazo del crédito
(i) Modificar el plazo para notificar el pago 5 dias
habiles a 15 naturales
29. | Clausula Décima Se solicita aclarar que: No se acepta; sin embargo, en consideracion a la

Cuarta

(1 Ante los incumplimientos a las obligaciones
previstas en la Clausula Quinta del proyecto
de contrato, se podran aplicar aceleraciones
parciales a un factor de 1.3., aceleraciones
totales contra la totalidad de la Cantidad
Limite de Participaciones. Modificar el
mecanismo de la fuente de pago o disminuir
el porcentaje de afectacion sin el
consentimiento de Banobras, se consideraran
causas de aceleracion total, numerales (3), (4)
y (8) de la Clausula Quinta. Cualquier otro
incumplimiento a las obligaciones previstas
en esta clausula, que no sean causa de
vencimiento anticipado, tendrdn como
consecuencia una aceleracion parcial,
numerales (2), (6), (7), (10), (11), (13) y (14).
Ante algun evento de Aceleracion Parcial o
Total, se deberan cubrir los costos de
rompimiento de la cobertura que en su caso se

(i)

solicitud, se modifica el Modelo de Contrato de
Crédito para contemplar causas de aceleracién
parcial, causas de aceleracién total y causas de
vencimiento anticipado, en los supuestos y términos
que se sefialan en el Modelo de Contrato de Crédito
que forma parte del acta de la presente Junta de
Aclaraciones.
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(iii)

(iv)

generen.
La prelacién de pagos debiera darse en
términos de la clausula Décima Segunda del
Contrato de Crédito, no asi de la Décima del
Fideicomiso, toda vez que dicha clausula
establece la aplicacion de las fuentes de pago
dentro de su patrimonio.

Se solicita incorporar que la aceleracion sera
por periodos de intereses completos, a partir
del periodo de interés inmediato siguiente a
aquel que se notifique al Acreditado que el
incumplimiento qued6 solventado a
satisfaccion del Acreditante. Lo anterior, en el
entendido que, si la notificacion de la
aceleracion del Crédito y la notificacion de
que el incumplimiento quedo solventado,
suceden en un mismo periodo de intereses, la
aceleracion no aplicara, Las notificaciones
sefialadas en el presente inciso se realizaran
en términos del presente Contrato y/o del
Fideicomiso.

30.

Clausula Décima
Quinta

1. Considerando la aclaracion anterior, se solicita

modificar las causas de vencimiento anticipado,
para quedar Unicamente con los numerales (1), (5)
y (9) de la Clausula Quinta

El plazo para llevar a cabo la notificacion de
vencimiento anticipado, debera reducirse de 20
dias naturales a 15 dias naturales, dicho plazo es
para acreditar la inexistencia o remediar el
incumplimiento.

Se solicita eliminar el numeral (3) de esta
clausula.

No se acepta; sin embargo, en consideracion a la
solicitud, se modifica el Modelo de Contrato de
Crédito para contemplar causas de aceleracién
parcial, causas de aceleracion total y causas de
vencimiento anticipado, en los supuestos y términos
que se sefialan en el Modelo de Contrato de Crédito
que forma parte del acta de la presente Junta de
Aclaraciones.
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31. | Clausula Décima Se solicita incorporar la facultad del Acreditante de No se acepta la solicitud. Consideramos que
Sexta restringir y/o denunciar el Crédito mantener la restriccion y denuncia hace que la
naturaleza de la Oferta deje de ser incondicional e
irrevocable, pues con independencia de la firma del
contrato de crédito la Institucién Financiera podria
restringir o denunciar el mismo en perjuicio del
Estado. La denuncia o restriccion del financiamiento
compromete la viabilidad de la totalidad de la
operacion de refinanciamiento y reestructura de
deuda del Estado.
32. | Clausula Trigésima Se solicita modificar No se acepta la solicitud.
(1) que Ios_tri_bunales compgtentes sean los de la Ciudad de | g refleja en términos del Modelo de Contrato de
México eliminando a los tribunales de Toluca. Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
33. | N/A Se solicita incorporar dos clausulas en este sentido Se acepta la solicitud aplicable Gnicamente para

[Aplicable para las Instituciones de Banca de Desarrollo]:

“Autorizacion para Divulgar Informacion. En este acto el
Acreditado faculta y autoriza al Acreditante para divulgar
o revelar en todo o parte la informacion relativa y que
derive de la operacion objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el Acreditante, sea por
determinacién de autoridad competente, entre ellas, el
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales, y/o por
disposicidn legal presente o futura. En el hipotético caso
de que se actualice cualquiera de los supuestos
anteriores, el Acreditante se compromete a revelar
Unicamente la informacion que se encuentre obligado a
divulgar y a notificar por escrito al Acreditado de la

instituciones de banca de desarrollo.
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>

informacion que haya tenido que revelar.’

“Proteccion de Datos Personales. Las Partes se
comprometen a poner a disposicion de los titulares de los
datos personales, el aviso de privacidad previo al
tratamiento de los mismos, y a garantizar la proteccion de
los datos personales de conformidad con las finalidades
establecidas en los respectivos avisos de privacidad, en
términos de lo dispuesto en la Ley General de Proteccion
de Datos Personales en Posesion de Sujetos Obligados.
En el supuesto de que se modifiquen las finalidades para
el tratamiento de los datos personales, las Partes deberan
actualizar los avisos de privacidad correspondientes e
informar a los titulares de los datos personales.”
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1. | Bases de Licitacion, | Se establece el fondo de reserva de 3 (tres) veces al El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva sera: (i) durante

numeral 2.1.2
Destino del
Financiamiento.

monto mas alto de la amortizacion de capital e interés y
¢Cada cuando se actualizara?

el Plazo de Disposicion, el importe equivalente al 2.5%
(dos punto cinco por ciento) del monto que efectivamente
se disponga; y (ii) una vez vencido el Plazo de
Disposicidn, el importe equivalente a 3 (tres) meses de
servicio de la deuda (amortizaciones de principal mas
intereses ordinarios), calculandose como la suma de las
amortizaciones de principal del Crédito para los
subsiguientes 3 (tres) Periodos de Pago, de conformidad
con la tabla de amortizacion correspondiente a las
Disposiciones, mas la suma de los intereses ordinarios
sobre saldos insolutos en esos mismos Periodos de Pago,
calculados, solamente para estos efectos, con la Tasa de
Interés Ordinaria aplicable en el Periodo de Pago en
Curso.

El Fondo de Reserva se constituird con cargo a cada
Disposicion del Crédito, por el importe que corresponda
al 2.5% (dos punto cinco por ciento) del monto que se
disponga. El Estado debera evidenciar la constitucion de
la porcién de Fondo de Reserva que corresponda, dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Disposicién
de que se trate.

Para efectos de la reconstitucion del Fondo de Reserva, en
la Instruccion de Pago que el Acreedor presente cada mes
al Fiduciario, deberd indicar el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva con el objeto de que el Fiduciario, en caso de
ser necesario, aplique las cantidades necesarias para
mantener dicho Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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2. Bases de Licitacion, | Solicitud de informacion en formato Excel de los flujos | Para consultar informacion sobre el Fondo General de

2.2. Fuente de Pago.

mensuales de participacion del 2016, 2017 y 2018 que
recibe el fideicomiso maestro.

Participaciones que corresponden al Estado, entrar al
siguiente vinculo https://www.gob.mx/hacienda#148

3. | Bases de Licitacion, | ;Quién sera el proveedor de precios autorizado por la Para el célculo de la tasa efectiva, se considerara la curva
numeral 7.3 Criterios | CNBV y qué fecha se usara como referencia para la de tasas nominal interbancaria (TIIE28-IRS) publicada
de Adjudicacion, curva de la THE de 28 dias? por Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A.
parrafo 4. de C.V. (Valmer) el Dia Habil inmediato anterior de la

fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas.

4. | Bases de Licitacion, | Se entendera que la disposicion se podra realizar hasta | Es correcto: en términos de la clausula cuarta del Modelo
Anexo C que se cuente con el registro de inscripcion ante el RPU | de Contrato de Crédito, una de las condiciones
“Especificaciones de la SHCP, conforme establece el articulo 53 de la suspensivas para disponer el crédito es la inscripcion de la
del Financiamiento | LDE. obligacion en el Registro Publico Unico de
conforme a la Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas
Convocatoria” y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y

’ Creédito Publico o cualquier otro que en el futuro le
Periodo de sustituya
disposicion
5. | Bases de Licitaciéon, | Solicitud de informacion en formato Excel, de los 18 Para consultar informacién sobre la deuda publica estatal,

numeral 2.1.2
Destino del
Financiamiento.

créditos a refinanciar con detalle de saldo insoluto (méas
reciente), fecha de contratacion, tasa de interés, plazo y
perfil o tabla de amortizacion, y copia del contrato de
crédito con Banorte de fecha 14-feb-2017.

ingresar a la pagina:
http://transparenciafiscal.edomex.gob.mx/ruoe
http://disciplinafinanciera.hacienda.gob.mx/
es/DISCIPLINA_FINANCIERA/Registro_Publico_Unico

No se acepta solicitud de envio de contrato de crédito con
Banorte de fecha 14-feb-2017.
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Banco del Bajio

No | Documento, Seccion
y péarrafo de las
Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuesta (Bajio)

1. Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Primera.

Se solicita unificar la definicion de Fideicomiso para
evitar la interpretacion y distincion que se hace a
Fideicomiso o Contrato de Fideicomiso, Fideicomiso
Original o Contrato de Fideicomiso original, Primer
Convenio de Re-expresion y Segundo Convenio de Re-
expresion, ya que se tratan del mismo documento.

Asimismo, se solicita incluir el término definido
“Ministracion de Participaciones”, ya que no se encuentra
definido en el Contrato de Crédito y tampoco en el
Segundo Convenio de Re-expresién del Fideicomiso.

No se acepta la solicitud:

1.

El término “Contrato de Fideicomiso Original”
se refiere al contrato celebrado el 29 de
noviembre de 2004 (previo a cualquier
modificacion). El  término  “Fideicomiso
Original” se refiere al fideicomiso constituido
en virtud de la firma del Contrato de
Fideicomiso Original. El clausulado del
Contrato de Fideicomiso Original ya no esta
vigente a la fecha.

El término “Primer Convenio de Re-expresion”
se refiere al convenio celebrado el 9 de abril de
2008. El clausulado vigente es el reflejado en
dicho Primer Convenio de Re-expresion.

El término “Segundo Convenio de Re-
expresion” se refiere al convenio que se
pretende  celebrar para  efectos  del
refinanciamiento y reestructura.

El término “Contrato de Fideicomiso” se
refiere al contrato junto con cualesquier
modificaciones celebradas o por celebrarse en
el futuro. El término “Fideicomiso” se refiere al
fideicomiso con el clausulado que se encuentre
vigente a la fecha, incluyendo cualesquier
modificaciones que a esa fecha existan.

El término que esta definido en el Segundo
Convenio de Re-expresion (ver clausula
primera del Fideicomiso) y en el contrato de
crédito por referencia (ver clausula primera,
primer parrafo del contrato de crédito) es
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y parrafo de las
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Aclaracion o Pregunta

Respuesta (Bajio)

“Ministracion de Participaciones
Fideicomitidas™”. El término ‘“Ministracion de
Participaciones” no se tiene uso en los
documentos de referencia. Para dichos efectos,
se corrigié el término en la definicion de
“Periodo de Pago” en el contrato de crédito.

Se refleja en términos del modelo de contrato
de crédito que se entregara junto con el acta de
la presente Junta de Aclaraciones.

2. Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Cuarta.

¢Pueden establecerse condiciones suspensivas adicionales,
tales como: (a) la Solicitud de Disposicién, en la que se
indique que el monto de la misma a destinarse para
constituir el Fondo de Reserva sea transferido por el
Acreditante, por cuenta del Acreditado, directamente a la
Cuenta Individual del Fideicomiso, debiendo indicar el
namero de cuenta y CLABE de dicha Cuenta Individual;
(b) Que el Contrato de Crédito y el Segundo Convenio de
Re-expresion del Fideicomiso sean ratificados ante notario
publico y el Acreditado entregue al Acreditante un
testimonio original del Contrato de Crédito y una copia
certificada del Segundo Convenio de Re-expresion del
Fideicomiso; (¢) Que el Acreditado entregue al
Acreditante documento en el que el acreedor del
Financiamiento a Amortizar de que se trate, manifieste el
saldo insoluto para su liquidacion total, calculado a la
Fecha de Disposicion ; (d) una opinién legal emitida por
el despacho asesor del Estado en la que manifieste que los
Documentos de la Obligacion y el Segundo Convenio de
Re-expresion del Fideicomiso son legalmente validos y
exigibles; y (e) una copia certificada de la notificacion

Respecto de la solicitud (a):

De acuerdo con la clausula octava, tercer parrafo del
Modelo de Contrato de Crédito: “Para llevar a cabo
cada Disposicion del Crédito, el Acreditado debera
entregar al Acreditante una Solicitud de Disposicion
en términos del Anexo “B” del presente Contrato...”
Respecto de la solicitud (b):

Se acepta siempre que el Acreditante cubra los
gastos y costos correspondientes.

No se acepta solicitud (c).

En consideracion de la solicitud (d) se agrega una
condicion para disponer.

No se acepta solicitud (e) toda vez que:

1. EIl 100% (cien por ciento) de las Participaciones
(segun dicho término se define en el Segundo
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irrevocable que realice el Estado a la UCEF respecto del
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas
(segun dicho término se define en el Segundo Convenio
de Re-expresion del Fideicomiso) que seran la fuente de
pago del Crédito?

Convenio de Re-expresion) ya se encuentra (y
permanecerd) afecto al Patrimonio  del
Fideicomiso, por lo que no habrd, para efectos de
este  refinanciamiento,  desafectacion  de
Participaciones (ver definicion de
Participaciones y de Participaciones
Fideicomitidas en el Segundo Convenio de Re-
expresion).

El Fideicomiso Maestro sera modificado en
términos del Segundo Convenio de Re-expresion
pero las Participaciones seguirdn siendo
transferidas por la Tesoreria de la Federacion a la
misma cuenta bancaria que actualmente es
utilizada para recibir los recursos (la Cuenta
Concentradora de Participaciones del
Fideicomiso Maestro).

Considerando lo sefialado en los numerales 1y 2
anteriores, no sera necesario substituir ni
modificar la Notificacion Irrevocable (segln
dicho término se define en el Segundo Convenio
de Re-expresién).

Se agrega como apéndice del Segundo Convenio de
Re-expresion una copia simple de la Notificacion

Irrevocable.

Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Quinta.

¢Puede establecerse la obligacion de hacer del Acreditado

de entregar al Acreditante, dentro de los 3 (tres) Dias

Habiles a la Disposicion de que se trate, una confirmacion

por escrito emitida por el acreedor del Financiamiento a
Amortizar, respecto de la liquidacion total del mismo?

No se acepta la solicitud.

Cabe sefialar que el Estado deberd not
cumplimiento de la Condicion Suspen
términos de la clausula tercera del
Convenio de Re-expresion.

ificar el
siva en
Segundo
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Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Séptima.

Se solicita incluir en esta clausula (asi como realizar los
ajustes que sean necesarios en las definiciones, clausula
Tercera de Partes y las demas que sean necesarias), la
prevision de que los Contratos de Cobertura no tengan
como fuente de pago el porcentaje asignado para el
Crédito de que se trate, mismo que debera ser en todo
momento exclusivo para el Acreditante,
independientemente de que el Proveedor sea el mismo
Acreditante o un tercero, a efecto de no compartir la
fuente de pago para el pago de una obligacién distinta al
pago del propio Crédito.

En dado caso, se solicita que el Proveedor de que se trate,
con quien el Acreditado haya celebrado un Contrato de
Cobertura en relacion con un Crédito, sea designado como
fideicomisario en Segundo Lugar (en cuyo caso el Estado
estaria como fideicomisario en tercer lugar), debiendo,
ademas, subordinarse a la entrega de remanentes al
Fideicomisario en Segundo Lugar en caso de que este
Gltimo haya entregado al Fiduciario una Notificacién de
Aceleracion o una Notificacion de Vencimiento
Anticipado.

No se acepta la solicitud

Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Octava, tercer
parrafo.

¢Puede modificarse el plazo de 1 (un) Dia Habil para que
el Acreditado entregue al Acreditante una Solicitud de
Disposicion, para que sea al menos con una anticipacion
de 3 (tres) Dias Hébiles, con lo cual se facilitaria el
tramite de operacion interna del Banco para la Disposicion
del Crédito?

Se acepta modificar el plazo de anticipacién para
presentar la Solicitud de Disposicion a 2 (dos) Dias
Habiles.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
Crédito que se entregara junto con el acta de la
presente Junta de Aclaraciones.

MAMEX

92




Junta de Aclaraciones de la Licitaciéon Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Seccién | Aclaracion o Pregunta Respuesta (Bajio)
y parrafo de las
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6. Modelo de Contrato | Se solicita aclarar y, en su caso, establecer claramente en | La instruccion de pago se precisara en la Solicitud de
de Crédito, Clausula | esta clausula si el Acreditante realizara la transferencia de | Disposicion.
Octava. los recursos de la Disposicion directamente a los
acreedores de los Financiamientos a Amortizar, o bien, si
el dinero seré depositado a una cuenta abierta a nombre
del Estado para que éste, a su vez, pague los
Financiamientos a Amortizar.
7. Modelo de Contrato | A efecto de aclarar la redaccion, se solicita precisar que Se acepta su solicitud.
de Crédito, Clausula | las cantidades que generaran intereses moratorios seran
Novena, Seccion 9.3, | aquellas cantidades vencidas y no pagadas, incluyendo las | Se refleja en términos del Modelo de Contrato de
primer parrafo. cantidades vencidas anticipadamente, en su caso. Crédito que se entregara junto con el acta de la
presente Junta de Aclaraciones.
8. Modelo de Contrato | Derivado de nuestra pregunta nimero 3 anterior, en caso No se acepta su solicitud. Ver respuesta a pregunta 3.
de Crédito, Clausula | de aceptarse la inclusion en la Clausula Quinta de una
Décima Cuarta, obligacion de hacer del Acreditado de entregar al
primer pérrafo. Acreditante, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles a la
Disposicion de que se trate, una confirmacion por escrito
emitida por el acreedor del Financiamiento a Amortizar,
respecto de la liquidacidn total del mismo, se solicita
establecer como una Causa de Aceleracion el
incumplimiento a dicha obligacion.
9. Modelo de Contrato | Se solicita eliminar que la tabla de amortizacion deba No se acepta la solicitud
de Crédito, Clausula | modificarse por un pago anticipado que se origine por la
Décima Cuarta, entrega de una Notificaciéon de Aceleracion al Fiduciario
cuatro y quinto del Fideicomiso.
parrafos.
10. | Modelo de Contrato | Se solicita aclarar como cubrird el Acreditado el pago Los detalles sobre la mecénica de la operacion se

describen en el Apéndice 1 del presente Anexo.
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de Crédito, Clausula | anticipado del Crédito dispuesto, en caso de que se dé por
Décima Quinta, vencido anticipadamente ante el supuesto de que el
namero 2, en Segundo Convenio de Re-expresion del Fideicomiso no
relacion con el surta efectos en o antes de la Fecha de Eficacia y, por lo
Modelo de Re- tanto, no surta efectos la Constancia de Inscripcion
expresion del correspondiente.

Fideicomiso,
Clausula Séptima del
Segundo Convenio
de Re-expresion.

11. | Modelo de Contrato | Se solicita modificar esta clausula, a efecto de establecer No se acepta su solicitud. Consideramos que
de Crédito, Clausula | la facultad que la ley otorga al Acreditante de denunciar o | mantener la restriccion y denuncia hace que la
Décima Sexta. restringir el Crédito. naturaleza de la Oferta deje de ser incondicional e

irrevocable, pues con independencia de la firma del
contrato de crédito la Institucién Financiera podria
restringir o denunciar el mismo en perjuicio del
Estado. La denuncia o restriccion del financiamiento
compromete la viabilidad de la totalidad de la
operacion de refinanciamiento y reestructura de
deuda del Estado.

12. | Modelo de Re- Se solicita incluir una definicion de “Obligacion”, término | Ya existe el término “Obligacién” en el modelo de
expresion del que es utilizado con mayUscula inicial en varias ocasiones | Segundo Convenio de Re-expresion. Es el término
Fideicomiso en el clausulado del Fideicomiso para hacer referenciaa | inmediato anterior al de “Obligacion Accesoria”.
Maestro, Clausula una Obligacion Accesoria y/o una Obligacién Principal.

Primera del
Fideicomiso.
13. | Modelo de Contrato | Se solicita proporcionar para revision todos los anexos del | Los anexos del Segundo Convenio de Re-expresion

de Crédito y Modelo
de Re-expresion del

Modelo de Contrato de Crédito y del Modelo de Re-

y del Modelo de Contrato de Crédito se enviaran a
los correos electronicos sefialados en las
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Fideicomiso
Maestro.

expresion del Fideicomiso Maestro.

Manifestaciones de Interés, el 12 de septiembre de
2018.

14.

Bases de Licitacion,
Seccibn 2.2.

Se solicita aclarar si el 18% (dieciocho por ciento) de las
Participaciones actualmente se encuentran disponibles, es
decir, que no se encuentren comprometidas como fuente
de pago o garantia de alguno de los Financiamientos a
Amortizar o de cualquier otro pasivo del Estado.

1. ElI 100% (cien por ciento) de las
Participaciones (segun dicho término se define
en el Segundo Convenio de Re-expresion) ya
se encuentra (y permanecerd) afecto al
Patrimonio del Fideicomiso.

2. Actualmente, la estructura para el pago de las
obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso opera de forma pari passu por lo
gue no existen porcentajes especificamente
asignados a cada obligacion, sino que la
totalidad de las Participaciones estan
comprometidas con todos y cada uno de los
Créditos inscritos en el Registro del
Fideicomiso.

3. Para efectos de la reestructura 'y
refinanciamiento de deuda que esta en proceso,
se re-expresard al Fideicomiso Maestro para
que la estructura para el pago de las
obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso opere con base en porcentajes de
Participaciones o FAFEF, segin el caso,
especificamente a cada obligacion.

15.

Modelo de Contrato

Se solicita incluir una clausula mediante la cual el

En consideracion a su solicitud, se agrega una
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de Crédito.

Acreditado autorice al Acreditante para realizar consultas
en sociedades de informacion crediticia.

Al respecto, se propone la siguiente redaccion:

“Clausula [*].- Informacién Crediticia. Para cumplir con
lo dispuesto por la Ley para Regular las Sociedades de
Informacién Crediticia, el Estado en este acto autoriza
expresa e irrevocablemente al Acreditante, para realizar,
durante la vigencia del presente Contrato, consultas
periddicas y proporcionar informacion, segun este estime
conveniente, a las sociedades de informacion crediticia
respecto del historial crediticio del Estado. En adicion a
las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito, el Estado autoriza al Acreditante para que,
durante la vigencia del Contrato divulguen la informacion
gue se derive de las operaciones a que se hace referencia
los Documentos de la Obligacion, en la medida en que lo
requiera la legislacion aplicable, el Banco de México y
demas Autoridades Gubernamentales que correspondan.

Las Partes acuerdan que toda reclamacion o controversia
relacionada con la informacion contenida en el reporte de
créedito rendido, previamente a la celebracion del presente
Contrato, por una sociedad de informacion crediticia, la
cual obra en su base de datos, podra ser ventilada, si asi
lo desean el Acreditante, a través de un proceso arbitral
de amigable composicion ante la Comision Nacional para
la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros, sin perjuicio del derecho que le asiste al
Acreditado de acudir ante los érganos jurisdiccionales

disposicidn relacionada en el Modelo de Contrato de
Crédito que forma parte del acta de la presente Junta
de Aclaraciones.
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competentes, para promover las acciones que considere
procedentes.

El Acreditado faculta y autoriza expresa e
irrevocablemente a la Acreditante para: (i) obtener
informacidn relativa de todas las operaciones activas y
otras de naturaleza analoga que mantengan con cualquier
otra institucion de crédito o sociedad mercantil, (ii)
proporcionar informacidn sobre el historial crediticio del
Acreditado a otros usuarios de las Sociedades de
Informacién Crediticia, lldmense centrales de informes de
crédito o cualquier otra dedicado a investigar y
proporcionar informes de crédito, asi como agencias
calificadoras en general, ya sea nacionales o extranjeras,
conociendo la naturaleza y alcance de dicha informacion,
y (iii) divulgar o revelar en todo o parte la informacion
relativa y que derive de la operacion objeto del presente
Contrato, sin responsabilidad alguna para el Acreditante,
sea por determinacidn de autoridad competente, entre
ellas, el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacidn y Proteccion de Datos Personales, y/o por
disposicion legal presente o futura. En el hipotético caso
de que se actualice alguno de los supuestos anteriores, el
Acreditante se compromete a revelar Gnicamente la
informacidén que se encuentre obligado a divulgar y a
notificar por escrito al Acreditado de la informacién que
haya tenido que revelar.”

16.

Modelo de Contrato
de Crédito, Clausula
Décima, primer

Se solicita precisar el plazo del Crédito en dias naturales,
ademas del texto que ya prevé sefialarlo en meses.

El plazo del Crédito ya estd precisado en dias y
meses, en terminos de la clusula décima primera del
Modelo de Contrato de Crédito.
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parrafo.

17. | Modelo de Contrato | Se solicita incluir la forma en que deberan aplicarse los No se acepta solicitud. Se precisa redaccion en
de Crédito, Clausula | pagos anticipados, mismos que deberan aplicarse en orden | términos del Modelo de Contrato de Crédito que
Décima Tercera, inverso a su vencimiento, es decir, de la Gltima forma parte del acta de la presente Junta de
primero y segundo amortizacion a la mas reciente. Aclaraciones.
parrafos. _ o .

Asimismo, se solicita eliminar el segundo parrafo de esta
clausula, en virtud de que ya no seria necesario
considerando que habra quedado claramente establecida la
forma de aplicacion de los pagos anticipados a que se hace
referencia en el parrafo anterior de esta aclaracion.
18. | Presentacién GEM ¢ Como se asegura que el mismo dia que se disponen los Los detalles sobre la mecénica de la operacion se

Reestructura Pagina
31

nuevos créditos, efectivamente se liquidan en la misma
fecha los hoy vigentes? En el sentido de evitar un
incremento en el saldo de la Deuda del Estado

describen en el Apéndice 1 del presente Anexo.
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Respuesta (Multiva)

1. | Baseb.2 ¢Puede la Licitante presentar su postura mediante No. Deberd ser apoderado que presente copia
“INFORMACION funcionario autorizado mediante carta poder simple? simple (y original o copia certificada para cotejo)
QUE SE DEBE de la escritura pablica en la que consten facultades
INCLUIR EN LAS para actos de administracion.

OFERTAS” Fracciéon
I

2. | Baseb.2 ¢Podran incluirse dentro de la propuesta cualesquier No pueden incluirse gastos en la Oferta.
“INFORMACION gastos en los que incurra la Licitante para la celebracion
QUE SE DEBE de los documentos del crédito y su otorgamiento? Como parte del destino de los recursos del Credito,
INCLUIR EN LAS . . . se incluird el pago de Gastos de Contratacion y
OFERTAS” En las Bases se define el término “Gastos Adicionales Gastos de Liquidacion. Lo anterior estd permitido

como los costos y gastos asociados a la contratacion, en términos del Decreto 318 y la Ley de Disciplina
y Anexos Ay D administracion, mantenimiento y cualquier otro concepto | Financiera.

del Financiamiento, adicionales al costo de los intereses,
tales como comisiones de apertura, comisiones de
estructuracion, comisiones por retiro y anualidades, entre
otros costos asociados que se encuentren previstos en la
Oferta de Crédito.

El Anexo D sefiala que la oferta no contempla el pago de
Gastos Adicionales; sin embargo, el Anexo A “Modelo de
Contrato de Crédito” define a los “Gastos de
Contratacion” como l0s gastos y costos que deban
cubrirse por concepto de pago de primas, comisiones y
costos asociados a la contratacion de los financiamientos
previstos en el Decreto 318, tales como: costos
relacionados a contrataciones y/o modificaciones de
instrumentos derivados y/o garantias de pago oportuno,
honorarios y gastos de calificadoras, asesores financieros
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ylo legales, fiduciarios, fedatarios publicos y, en general,
a cualquier erogacion relacionada con el disefio,
estructuracion y/o contratacion de las operaciones a que
se refiere el Decreto 318, y la Clausula Tercera del
Modelo de Contrato de Crédito sefiala que el monto

restante puede destinarse a cubrir Gastos de Contratacion.

Favor de aclarar.

Base 5.2
“INFORMACION
QUE SE DEBE
INCLUIR EN LAS
OFERTAS”

y Anexo, D Fraccion
Il

Se pueden presentar para un mismo plazo, ofertas por
distintos montos?

Favor de confirmar.

Cada Licitante podra presentar una o varias Ofertas
de Crédito diferentes. Es importante tomar en
cuenta que cada Oferta de Crédito que se presente
deberd ser conforme a una de las dos alternativas
previstas en el Anexo C, seccion “Plazo y Perfil de
Amortizacion”. Es posible presentar Ofertas de
Creédito con distintos montos para un mismo “Plazo
y Perfil de Amortizacion” en cuyo caso, cada
Oferta de Crédito deberéa ser independiente.
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4. | Base2.1. “DESTINO | El primer parrafo de las Bases sefiala que el monto de los | No pueden incluirse gastos en la Oferta.

DEL
FINANCIAMIENTO”

Base 2.1.2 y Anexo D

financiamientos que se contraten y/o reestructuren podra
destinarse al pago de comisiones, lo cual se reitera en el

inciso (ii) subinciso (b) del segundo parrafo, y se reitera

en la Base 2.1.2

En las Bases se define el término “Gastos Adicionales”
como los costos y gastos asociados a la contratacion,
administracion, mantenimiento y cualquier otro concepto
del Financiamiento, adicionales al costo de los intereses,
tales como comisiones de apertura, comisiones de
estructuracion, comisiones por retiro y anualidades, entre
otros costos asociados que se encuentren previstos en la
Oferta de Crédito.

El Anexo D sefiala que la oferta no contempla el pago de
Gastos Adicionales; sin embargo en el apartado “Destino’
si se hace referencia al pago de comisiones asociados con
la contratacién de los Financiamientos, y el Anexo A
“Modelo de Contrato de Crédito” también contempla la
posibilidad de pagar comisiones.

Favor de aclarar.

>

Como parte del destino de los recursos del Crédito,
se incluira el pago de Gastos de Contratacion y
Liquidacion. Lo anterior esta permitido en términos
del Decreto 318 y la Ley de Disciplina Financiera.
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Aclaracion o Pregunta

Respuesta (Multiva)

Anexo A “Contrato de
Crédito” Clausula
QUINTA.
Obligaciones de Hacer
y No Hacer, inciso 12

¢ Cuél es el plazo que se tiene contemplado para constituir
el Fondo de Reserva?

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva seré: (i)
durante el Plazo de Disposicion, el importe
equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento)
del monto que efectivamente se disponga; y (ii) una
vez vencido el Plazo de Disposicién, el importe
equivalente a 3 (tres) meses de servicio de la deuda
(amortizaciones de principal mas intereses
ordinarios), calculdndose como la suma de las
amortizaciones de principal del Crédito para los
subsiguientes 3 (tres) Periodos de Pago, de
conformidad con la tabla de amortizacién
correspondiente a las Disposiciones, mas la suma
de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en
esos mismos Periodos de Pago, calculados,
solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable en el Periodo de Pago en curso.

El Fondo de Reserva se constituird con cargo a cada
Disposicion del Crédito, por el importe que
corresponda al 2.5% (dos punto cinco por ciento)
del monto que se disponga. El Estado debera
evidenciar la constitucién de la porcion de Fondo
de Reserva que corresponda, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la Disposicion de que se
trate.

Para efectos de la reconstitucion del Fondo de
Reserva, en la Instruccion de Pago que el Acreedor
presente cada mes al Fiduciario, debera indicar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con el objeto
de que el Fiduciario, en caso de ser necesario,
aplique las cantidades necesarias para mantener
dicho Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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6. | Anexo A “Contrato de | ¢{Se podréa incluir una clausula de incremento en costos No se acepta la solicitud.

Crédito”

conforme a términos de mercado?

Es decir, una clausula que no esté limitada Gnicamente a
casos especificos de incumplimiento o incrementos de
impuestos, sino también, entre otros, a aquellos
incrementos derivados de la modificacion o publicacion
de cualquier ley, reglamento, circular u otra disposicién
de autoridad competente (incluyendo, sin limitacién
alguna, requisitos referentes a capitalizacion de
instituciones de banca mdltiple, reservas, depositos,
contribuciones, ordinarias o extraordinarias y otras
condiciones de autoridad competente) aplicables a las
instituciones financieras, a cualquiera de sus oficinas
encargadas de la administracion y del fondeo del crédito,
o del cambio en la interpretacién por cualquier tribunal o
autoridad competente de cualquiera de los mismos, 0
sucediere algln evento (sujeto o no al control del Estado),
y como consecuencia de cualquiera de los hechos
anteriores, aumentare el costo para el acreditante de hacer
0 mantener vigente el crédito.
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7. | Anexo B “Modelo de | Favor de especificar la fuente de los fondos de reserva. El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva seré: (i)

Reexpresion del
Fideicomiso Maestro”

durante el Plazo de Disposicion, el importe
equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento)
del monto que efectivamente se disponga; y (ii) una
vez vencido el Plazo de Disposicién, el importe
equivalente a 3 (tres) meses de servicio de la deuda
(amortizaciones de principal mas intereses
ordinarios), calculandose como la suma de las
amortizaciones de principal del Crédito para los
subsiguientes 3 (tres) Periodos de Pago, de
conformidad con la tabla de amortizacién
correspondiente a las Disposiciones, mas la suma
de los intereses ordinarios sobre saldos insolutos en
esos mismos Periodos de Pago, calculados,
solamente para estos efectos, con la Tasa de Interés
Ordinaria aplicable en el Periodo de Pago en curso.

El Fondo de Reserva se constituird con cargo a cada
Disposicion del Crédito, por el importe que
corresponda al 2.5% (dos punto cinco por ciento)
del monto que se disponga. El Estado debera
evidenciar la constitucién de la porcion de Fondo
de Reserva que corresponda, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la Disposicion de que se
trate.

Para efectos de la reconstitucion del Fondo de
Reserva, en la Instruccion de Pago que el Acreedor
presente cada mes al Fiduciario, debera indicar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva con el objeto
de que el Fiduciario, en caso de ser necesario,
aplique las cantidades necesarias para mantener
dicho Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.
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8. | Anexo B “Modelo de | ({Qué mecanismos se prevén para el caso de que las El Estado estd obligado a sustituir las
Reexpresion del Participaciones sean sustituidas? participaciones por una fuente de pago equivalente.

En su caso el mecanismo tendra de determinarse en
términos de la ley aplicable en su momento (ver
clausula quinta, numeral 8 del Modelo de Contrato
de Crédito).

Fideicomiso Maestro”
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