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Segunda Junta de Aclaraciones de la Licitacion Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

Los términos con mayuscula inicial tendrdn el significado que se les atribuye en las Bases de Licitacion, y en su caso, en los Anexos de las mismas que
corresponden al Modelo de Contrato de Crédito o al Modelo de Re-expresion del Fideicomiso Maestro.

Bajio

No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Bajio)
parrafo de las Bases

1 Modelo de Contrato de | No obstante que se prevé en el inciso (A) de la Clausula Tercera | No se acepta la solicitud.

Crédito, Anexo D del
Formato de Solicitud
de Disposicion

sefialar el monto maximo que se destine para amortizar los
Financiamientos a Amortizar previo a la fecha de firma del
Contrato de Crédito, se solicita que, a efecto de que el Estado y
el Acreditante tengan una evidencia documental emitida por el
acreedor del Financiamiento a Amortizar respecto del monto
del saldo insoluto del mismo calculado a la fecha de la
Disposicion, se solicita incluir en el texto del Anexo D del
Formato de Solicitud de Disposicién que a la misma se
adjuntara una copia simple del documento emitido por el
acreedor del Financiamiento a Amortizar en el que sefiale el
saldo insoluto de dicho financiamiento.

Lo anterior, independientemente de que el monto solicitado
pueda ser mayor por los conceptos que estardn previstos en el
inciso (B) de la Clausula Tercera.

Conforme a la definicion de “Monto del Financiamiento” y al
apartado “Monto del Financiamiento” del Anexo C de las
Bases, se recibiran de los Licitantes Ofertas de Crédito por el
monto total o parcial del Monto del Financiamiento
($37,605’827,966.83), pero en todo caso por un minimo de
$300’000,000.00.

Lo anterior implica que cada Oferta de Crédito podra no ser
suficiente para liquidar determinado financiamiento (o
conjunto de financiamientos) a ser amortizado vy, por lo
tanto, podra ser necesario destinar los recursos de dos 0 mas
financiamientos contratados al amparo de la presente
Licitacidn, para liquidar un solo financiamiento (o conjunto de
financiamientos) a ser amortizado.

Por las razones antes expuestas, en la Clausula Tercera del
Modelo de Contrato de Crédito, se prevé como destino la
amortizacién parcial o total de determinado(s)
financiamiento(s), segln se requiera en funcidon de las Ofertas
de Crédito de los Licitantes que resulten ganadores.

Cabe sefialar que:

a. Conforme ala Clausula Quinta, numeral 13 del Modelo
de Contrato de Crédito: “En el supuesto de que el
importe del Crédito no sea suficiente para liquidar
[el][los] Financiamiento[s] a Amortizar, el Acreditado se
obliga a cubrir los faltantes respectivos con recursos
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No | Documento, Secciény
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Bajio)

ajenos al Crédito, hasta la total liquidacion de dicho(s]
Financiamiento[s] a Amortizar.”; y

b. Conforme a la Cladusula Décima Cuarta, primer parrafo,
inciso (b) del Modelo de Contrato de Crédito, el
incumplimiento de dicha obligacion constituird, a
eleccion del Acreditante, una “Causa de Aceleracion
Total” o una “Causa de Vencimiento Anticipado.”

2 Modelo de
Reexpresion del
Fideicomiso,
Antecedente (D).

Ya que derivado de la celebraciéon de los Contratos de Crédito y
del Segundo Convenio de Reexpresion del Fideicomiso no
habrd una nueva notificacion irrevocable a la UCEF ni tampoco
se modificara la Notificacion Irrevocable citada en el
Antecedente (D), se solicita confirmar que no se pretende la
sustitucidn de Fiduciario del Fideicomiso, asi como confirmar
gue no se modificard la Cuenta Concentradora de
Participaciones que se identifica con nimero de cuentay
CLABE en el Modelo de Reexpresién del Fideicomiso.

Se confirma que no se tiene contemplado substituir al
Fiduciario del Fideicomiso Maestro.

Se confirma que no se modificara la Cuenta Concentradora
de Participaciones que actualmente contempla el Fideicomiso
Maestro, la cual se identificara con nimero de cuentay
CLABE en el Segundo Convenio de Re-expresion.

Cabe sefialar que:

a. Deacuerdo con la Cldusula Décima Cuarta del Modelo
de Segundo Convenio de Re-expresion, el
Fideicomitente se obliga a no revocar y mantener
vigente la Notificacion Irrevocable por lo que se refiere
a los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas salvo que cuente con el consentimiento de
los Fideicomisarios en Primer Lugar que tengan como
fuente de pago un Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas;

b. De acuerdo con la Clausula Quinta, numeral 3 del
Modelo de Contrato de Crédito, es obligacién del
Estado realizar todos los actos juridicos que se
requieran para mantener la afectacién de las
Participaciones que, de tiempo en tiempo,
correspondan a los Porcentajes de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas en el Fideicomiso. En términos
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No

Documento, Seccidn y
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Bajio)

de la Cldusula Décima Cuarta del Modelo de Contrato
de Crédito, el incumplimiento a dicha obligacién
constituye a eleccidn del Acreditante, una “Causa de
Aceleracién Total” o una “Causa de Vencimiento
Anticipado”;

c. Deacuerdo con la Clausula Quinta, numeral 4 del
Modelo de Contrato de Crédito, es obligacién del
Estado abstenerse de realizar cualquier acto tendiente
a instruir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
en el sentido de que la entrega de las Participaciones
que correspondan a los Porcentajes de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas, se realice a una cuenta
distinta a la Cuenta Concentradora de Participaciones.
En términos de la Clausula Décima Quinta del Modelo
de Contrato de Crédito. El incumplimiento a dicha
obligacion constituye una “Causa de Vencimiento
Anticipado”.

Modelo de
Reexpresion del
Fideicomiso, Clausula
Primera del
Fideicomiso.

Respecto de la definicion de Cuenta Concentradora de
Participaciones, se solicita especificar que la cuenta
identificada con nimero de cuenta y CLABE no podra variar sin
el consentimiento previo y por escrito que otorguen los
Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos Créditos tengan como
fuente de pago las Participaciones Fideicomitidas que se
reciban en dicha cuenta, lo cual debera ser notificado por el
Fideicomitente a la UCEF, en tal caso.

Los datos de la Cuenta Concentradora de Participaciones
estan establecidos en la definicién de “Cuenta Concentradora
de Participaciones” del Segundo Convenio de Re-expresion.
La modificacién de dicha cuenta implicaria una modificacion
al Fideicomiso Maestro para cuyos efectos, aplica lo sefialado
en la Clausula Vigésima Novena, segundo parrafo, apartado
(C), y se requeriria el consentimiento de los Fideicomisarios
en Primer Lugar que tengan como fuente de pago un
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas.

Modelo de
Reexpresion del
Fideicomiso, Clausulas
Séptima y Décima del
Fideicomiso.

Considerando que en los términos de la Clausula Primera del
Fideicomiso el Porcentaje de Participaciones y el Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas concierne Unicamente
a una Obligaciones Principal como fuente de pago de la misma
y no a la o las Obligaciones Accesorias que en su caso estén

No se acepta la solicitud.

El Modelo de Contrato de Crédito y el Modelo de Re-
expresion del Fideicomiso Maestro sefialan que el Porcentaje
de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de cada
Obligacion Principal y, en particular, de cada financiamiento a
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No | Documento, Secciény
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Bajio)

vinculadas, se solicita establecer claramente la previsién de
que los Contratos de Cobertura no tengan como fuente de
pago en primer lugar, junto con la Obligacién Principal a que
estén vinculados, el Porcentaje de Participaciones o el
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas para el
Crédito de que se trate, mismo que debera ser en todo
momento exclusivo para el Acreditante, independientemente
de que el Proveedor sea el mismo Acreditante o un tercero, a
efecto de no compartir la fuente de pago para el pago de una
obligacidn distinta al pago del propio Crédito. En dado caso, se
solicita establecer claramente que el Fiduciario debera aplicar
la fuente de pago primero para el pago del Crédito en los
términos de la correspondiente Solicitud de Pago y, una vez
que ocurra lo anterior, posteriormente se aplicara para el pago
al Proveedor.

En caso contrario, seria incorrecto entender que el Crédito
estaria garantizado con el Porcentaje de Participaciones o el
Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas cuando
haya un Contrato de Cobertura vinculado, porque en realidad
el porcentaje que sea fuente de pago del Crédito siempre seria
menor al compartirse de forma indeterminada con el
Proveedor del Contrato de Cobertura (por ejemplo, en caso de
incrementarse la TIIE el mismo Porcentaje de Participaciones
necesariamente se redistribuird, a la baja para cubrir el Crédito
y a la alza para cubrir el Contrato de Cobertura).

ser contratado al amparo de la presente Licitacion, servira
como fuente de pago del financiamiento y del o los Contratos
de Cobertura y/o Contratos de Cobertura Portafolio que el
Estado opte por contratar/asignar para cubrir una porcion o
la totalidad del saldo insoluto del Crédito con la prelacion que
en dichas disposiciones se establece (Clausula Séptima del
Modelo de Contrato de Crédito y definicion de “Porcentaje
de Participaciones Fideicomitidas Asignadas” y Clausula
Décima del Modelo de Re-expresidn) del Fideicomiso
Maestro.

Para mayor referencia, ver Apéndice 2 del acta de la Primera
Junta de Aclaraciones.

Adicionalmente, se sugiere revisar la respuesta a la pregunta
No. 4 de CitiBanamex.
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Banorte

No

Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (Banorte)

1 Contrato de Crédito, En los pagos anticipados, el abono se aplicara, a eleccién del En consideracion a la solicitud, se realizan ciertas
Clausula Décima Acreditado: (i) a disminuir el plazo remanente del Crédito, modificaciones a la Clausula Décima Tercera del Modelo de
Tercera, ler parrafo manteniendo el monto mensual de cada amortizacién, de la Contrato de Crédito, en términos del documento que se
ultima amortizacion a la mas reciente, conforme a la tabla de entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
amortizacion o (ii) a disminuir el monto de las amortizaciones de la Segunda Junta de Aclaraciones.
subsecuentes, conservando el plazo remanente del Crédito.
Solicitud: Definir desde un inicio el esquema de los pagos
anticipados.
2 Bases de la Licitacion, Dice: Se acepta la solicitud.
7. Andlisis de las . .- . . L .
Ofertas. inciso 7.3 En caso de que, dos o mas Ofertas de Cre<.:I|to Calificadas .se Se reﬂeja’en term!n'os de las Balses modlflcad'as q’ue' se ,
Criteriols de encontraran en el supuesto de tener la misma Tasa Efectiva, se | entregardn a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
S asignara en partes iguales entre las Ofertas de Crédito de la Segunda Junta de Aclaraciones.
Adjudicacion 3er g . .
) Calificadas empatadas, considerando que si con ambas Ofertas
parrafo . .
Calificadas no se cubre el monto asignado, el monto restante
se adjudicara a la Oferta de Crédito Calificada que represente
la siguiente menor Tasa Efectiva y asi, sucesivamente, hasta
alcanzar el Monto del Financiamiento.
Solicitud a modificar: ..., se asignara en proporcionalmente al
monto ofertado entre las Ofertas de Crédito Calificadas
3 Contrato de Crédito, Se solicita incluir: Se acepta la solicitud.

Clausula Quinta,
Obligaciones de Hacer

El Estado deberd publicar en su portal de Internet o en
cualquier otra fuente publica, su reporte Trimestral de Finanzas
Publicas y Deuda Publica en los plazos que establece el articulo
58 de la Ley de Contabilidad Gubernamental.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banorte)
parrafo de las Bases
4 Contrato de Crédito En su respuesta de la primera Junta de Aclaraciones En consideracién a la solicitud se realizan ciertas
Clausula Quinta, relacionada a la posibilidad de adicionar o propone alguna modificaciones a la Clausula Quinta, numeral 16 del Modelo
Obligaciones de Hacer cldusula adicional de hacer o no hacer en el Contrato a firmar, de Contrato de Crédito en términos del documento que se
y No Hacer numeral una vez que haya sido asignada a cada Banco su parte o entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
14, nota 3 cantidad ofertada, nos sefalaron que cualquier cambio debe de la Segunda Junta de Aclaraciones.
sugerirse dentro del Proceso de Licitacion.
En relacién con lo anterior, le indicamos que el Contrato de
Crédito sefiala en su Clausula Quinta, Obligaciones de Hacer y
No Hacer numeral 14, nota 3 que Unicamente es aplicable para
Banca de Desarrollo; Pregunta ¢éEs aplicable el contenido del
numeral 14 a todas la Instituciones de Crédito, en virtud de que
limitarlo a la Banca de Desarrollo deje en desventaja
competitiva a las demas Instituciones al no poder verificar
documentalmente la comprobacion de la aplicacion de los
recursos?
5 Contrato de Crédito En su respuesta de la primera Junta de Aclaraciones Sobre la solicitud reflejada en el inciso a): no se acepta.

relacionada a la posibilidad de adicionar o propone alguna
clausula adicional de hacer o no hacer en el Contrato a firmar,
una vez que haya sido asignada a cada Banco su parte o
cantidad ofertada, nos sefalaron que cualquier cambio debe
sugerirse dentro del Proceso de Licitacion.

Pregunta: ¢Podemos incluir en la Clausula lo siguiente?:

a) Una cldusula de designacién de inspector, en la que el
Acreditante tendrd en todo tiempo derecho de designar uno o
mas inspectores que cuiden del cumplimiento de las
obligaciones que la Acreditada contrae en el financiamiento.

b) Respecto de las Obligaciones de Hacer, la indicacidén de que
la Acreditada permitira la labor de los inspectores sefialados.

c) En las Obligaciones de no Hacer, prever una fraccién que
indique que no modificara las condiciones pactadas con los

Es importante destacar que el destino de los recursos de los
financiamientos a ser contratados al amparo de la presente
Licitacion no contempla la ejecucion de obras o inversiones
fisicas.

Sobre la solicitud reflejada en el inciso b): no se acepta.

Es importante destacar que el destino de los recursos de los
financiamientos a ser contratados al amparo de la presente
Licitacion no contempla la ejecucion de obras o inversiones
fisicas.

Sobre la solicitud reflejada en el inciso c): no se acepta.

Es importante destacar que el financiamiento a ser
contratado contara con una fuente de pago especifica
consistente en el Porcentaje de Participaciones que le
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No | Documento, Secciény
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Banorte)

Acreedores respecto del otorgamiento de garantias, su
ampliacién y cambios en las condiciones financieras que
resulten mdas onerosas para la Acreditada.

d) Respecto de la cldusula de vencimiento anticipado, incluir
una fraccion que indique que si la Acreditada deja de cumplir
con cualquier otro crédito o préstamo que le otorgue el
Acreditante u otra entidad perteneciente a su Grupo
Financiero, podra darse por vencida en forma anticipada la
presente obligacion o cualquier otro préstamo.

e) Una causal de vencimiento anticipado que se refiera al
otorgamiento de fianzas, avales u otra garantia, que garantice
obligaciones de terceros en casos distintos a los permitidos por
la Legislacion.

f) Adicionar una clausula que confirme que el Acreditante
puede reservarse la facultad de restringir el importe del crédito
o el plazo en que pueda hacer uso la Acreditada, o ambos a la
vez, o denunciar el contrato en cualquier tiempo mediante

corresponda de acuerdo con el monto de su Oferta de
Crédito.

Sobre la solicitud reflejada en el inciso d): no se acepta.

Es importante destacar que el financiamiento a ser
contratado contara con una fuente de pago especifica
consistente en el Porcentaje de Participaciones que le
corresponda de acuerdo con el monto de su Oferta de
Crédito.

Sobre la solicitud reflejada en el inciso €): no se acepta.

Es importante destacar que el financiamiento a ser
contratado contara con una fuente de pago especifica
consistente en el Porcentaje de Participaciones que le
corresponda de acuerdo con el monto de su Oferta de
Crédito.

Sobre la solicitud reflejada en el inciso f): no se acepta.

Al respecto, cabe sefialar que mantener la restriccion y

imple avi i la A i . . - .
simple aviso por escrito a la Acreditada denuncia hace que la naturaleza de la Oferta de Crédito deje

de ser incondicional e irrevocable, pues con independencia
de la firma del contrato de crédito la Institucidn de Crédito
podria restringir o denunciar el mismo en perjuicio del
Estado. La denuncia o restriccion del financiamiento
comprometeria la viabilidad de la totalidad de la operacién
de refinanciamiento y reestructura de deuda del Estado.

Lo anterior por corresponder a la normativa de Banorte, que
existan clausulas y conceptos en el que se indique lo sefialado.
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Documento, Seccion y
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Banorte)

Contrato de Crédito

En su respuesta de la primera Junta de Aclaraciones
relacionada a la posibilidad de adicionar o propone alguna
cladusula adicional de hacer o no hacer en el Contrato a firmar,
una vez que haya sido asignada a cada Banco su parte o
cantidad ofertada, nos sefalaron que cualquier cambio debe
sugerirse dentro del Proceso de Licitacion.

Pregunta: {Podemos incluir en la Clausula lo siguiente?

[CADA INCISO DE LA PREGUNTA 6 SE DESGLOSA EN UN
REENGLON APARTE]

6a

Contrato de Crédito
Definicion

EN LA DEFINICION.-

“Financiamiento a Amortizar 1” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en el Antecedente [®] del presente
Contrato.

AGREGAR EL NUMERO 1.

Tercera Destino, inciso:

(B) EI monto restante se podra destinar a:
e  Constituir el Fondo de Reserva
e  Cubrir Gastos de Liquidacion; y
e  Cubrir Gastos de Contratacion.]

INDICAR QUE:

Este monto no podrd exceder del 2.5% del monto del crédito o

del 1.5% si no se contempla la contratacién de instrumentos
derivados no garantias de pago.

Solicitud de precisién a definicion de “Financiamiento a
Amortizar”: se acepta.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregarad a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.

Solicitud de incorporacidn de referencia al limite de gastos y
costos: no se acepta en los términos solicitados, pero se
precisa el limite establecido en el Reglamento del Registro
Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, en la definicién de
“Gastos de Contratacién”.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banorte)
parrafo de las Bases
6b | Contrato de Crédito, CUARTA. Condiciones Suspensivas para la Disposicidn del Se acepta la solicitud de entregar al Acreditante un ejemplar

Clausula Cuarta

Crédito.

AGREGAR QUE ... Acreditante un ejemplar original o copia
certificada del presente Contrato debidamente firmado y
ratificado ante fedatario publico

Y EN EL ULTIMO PARRAFO DE LA CLAUSULA CUARTA INDICAR
QUE:

“se incluya como condicién precedente a la disposicién el
proporcionen la instruccion a la SHCP respecto al 100% de
participaciones y conforme a su solicitud hace falta (i) la
opinién de un despacho legal respecto a la validez del
Fideicomiso y la afectacidn de participaciones, (ii) el reporte
emitido por una sociedad de informacion crediticia, (iii) la
documentacion necesaria para para el KYC (FORMATO DE
CONOCIMIENTO DEL CLIENTE)”

original o copia certificada del Contrato de Crédito
debidamente firmado y ratificado ante fedatario publico, en
el entendido que el Acreditante que lo requiera, debera
cubrir los gastos y costos correspondientes.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.

No se acepta la solicitud relativa al ultimo parrafo de la
Clausula Cuarta del Modelo de Contrato de Crédito. Cabe
sefialar que la entrega de (i) la opinién de un despacho legal
respecto de la validez del Fideicomiso, el Contrato de Crédito
y de la afectacion del Porcentaje de Participaciones al
Patrimonio del Fideicomiso, (ii) el reporte emitido por una
sociedad de informacidn crediticia nacional respecto al
historial crediticio del Estado, (iii) el documento relacionado
con obligaciones de “Conoce a tu Cliente” (KYC o Know your
Customer) o en materia de prevencién de operaciones con
recursos de procedencia ilicita, estan establecidos como
condiciones suspensivas para llevar a cabo la primera
Disposicion.

Por otro lado, se aclara que, para efectos de la Clausula
Cuarta, numeral 6 del Modelo de Contrato de Crédito, el
Estado entregarad al Acreditante de que se trate el reporte
emitido por una sociedad de informacidn crediticia nacional
respecto al historial crediticio del Estado.

MAMEX

10




Segunda Junta de Aclaraciones de la Licitacion Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banorte)
parrafo de las Bases
6¢ Contrato de Crédito, EN LA CLAUSULA QUINTA AGREGAR LOS NUMERALES No se acepta la solicitud.
Clausula Quinta SIGUIENTES: . . - .
Las disposiciones solicitadas eran compatibles con un
e No podrd, respecto de los acreedores financieros, a la esquema de pagos pari passu, pero no lo son bajo un
fecha de celebracion de este Contrato, modificar las esquema de porcentajes especificos como fuente de pago.
condiciones con ellos pactadas relativas al otorgamiento
de garantias, ampliacién de las mismas y cambios a las
condiciones financieras, de tal forma que resulten mas
onerosas para el Acreditante.
e No podrd otorgar a cualquier otro acreedor condiciones de
pago que resulten o puedan resultar mas favorables para
tales acreedores que las que se encuentren vigentes con
los mismos.
6d | Contrato de Crédito INCLUIR UNA CLAUSULA QUE INDIQUE: Respecto a la solicitud manifestada en el primer parrafo: se

El Acreditante acepta y reconoce que el Acreditado podra (pero
no estara obligado a), en cualquier momento durante la
vigencia del Crédito, contratar y/o asignar uno o varios
Contratos de Cobertura y/o uno o varios Contratos de
Cobertura Portafolio para cubrir una porcién o la totalidad del
saldo insoluto del Crédito

SE PROPONE QUE EN LA CLAUSULA OCTAVA. Disposicion del
Crédito. SE INDIQUE EL PLAZO DE “...Una vez cumplidas las
Condiciones Suspensivas que se precisan en la Clausula Cuarta
del presente Contrato, el Acreditado podra disponer del
Crédito mediante una o varias disposiciones (la “Disposicion” o
las “Disposiciones”) dentro de un plazo que no excedera de 90
DIAS naturales a partir de la firma del presente Contrato

aclara que dicha disposicién se encuentra establecida en la
Clausula Séptima, primer parrafo del Modelo de Contrato de
Crédito.

Respecto a la solicitud manifestada en el segundo pérrafo: se
aclara que dicha disposicién se encuentra establecida en la
Clausula Octava, primer parrafo del Modelo de Contrato de
Crédito.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banorte)
parrafo de las Bases

6e | Contrato de Crédito ES POSIBLE QUE: ¢sean causas de vencimiento anticipado las No se acepta la solicitud.
e EN LA CLAUSULA, DECIMA CUARTA. Causas de Aceleracidn.
El incumplimiento a cualquiera de las obligaciones

sefialadas en la Cldusula Quinta, numerales 2, 6, 7, 10, 11,
12y [146]l constituird una “Causa de Aceleracién”.

e Todo incumplimiento contractual

e Sideja de cumplir con cualquier otro crédito o préstamo
que le hubiere otorgado el Acreditante u otra institucion
financiera, o en general se dé por vencida anticipadamente
cualquier obligacion a plazo que tenga el Acreditado con el
Acreditante o cualquier otra institucién financiera.

1 .
Aplicable a la banca de desarrollo.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banorte)
parrafo de las Bases
6f Contrato de Crédito ¢Es posible adicionar las siguientes clausulas? No se acepta la solicitud del primer punto.

DESIGNACION DE INSPECTOR. El Acreditante tendra en
todo tiempo, derecho de designar uno o mas inspectores,
que cuiden del exacto cumplimiento de las obligaciones
que el Acreditado contrae por este Contrato. El sueldo del
inspector o inspectores, asi como los gastos que se
originen por tales funciones, seran por cuenta del
Acreditado quien se obliga a reembolsar al Acreditante, las
sumas que hubiere erogado por tales conceptos, en la
fecha que fuera requerida para ello, asimismo también, se
obliga a dar al inspector o inspectores las facilidades
necesarias para que éstos cumplan con su cometido. En
caso de discrepancia entre el inspector o inspectores y el
Acreditado, sera el Acreditante quien dicte la resolucidn
final.

Caso Fortuito o de Fuerza Mayor. El Acreditado se obliga a
cumplir integramente las obligaciones que contrae, ain en
caso fortuito o de fuerza mayor y acepta su
responsabilidad, de acuerdo con el articulo 2111 del
Codigo Civil Federal, y su correlativo del Cédigo Civil para
el Estado.

Es importante destacar que el destino de los recursos de los
financiamientos a ser contratados al amparo de la presente
Licitaciédn no contempla la ejecucidn de obras o inversiones
fisicas.

No se acepta la solicitud del segundo punto.

MAMEX

13




Segunda Junta de Aclaraciones de la Licitacion Publica 2/2018 de la Secretaria de Finanzas del Estado de México
Preguntas de las Instituciones Financieras y respuestas del Estado

Banobras

No Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (Banobras)

1 Contrato de Crédito,
Clausula Primera

Se solicita incluir la siguiente redaccion en la definicion de
“TIIE":

“TIIE” significa La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a
plazo de 28 (veintiocho) dias, publicada por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil Bancario
inmediato anterior a aquel en que el Acreditado ejerza la
primera Disposicion del Crédito y al inicio del Periodo de Pago
de que se trate o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

En consideracion a la solicitud, se realizan ajustes a la
definicion de TIIE.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.

2 Contrato de Crédito,
Cldusula Cuarta

Se solicita ajustar los incisos (b), (c) y (d) del numeral 3, a
efecto de que la manifestacidn o declaracion que se realice
sobre los mismos, sean a la fecha de su suscripcién y no asi de
la Disposicion.

Asimismo, se solicita que los textos actuales de los incisos (b),
(c) y (d) sefialados anteriormente, se integren en el formato de
Solicitud de Disposicion que formara parte del Contrato como
Anexo “D”, en virtud de que tendrian plena vigencia a ese
momento.

Se acepta la solicitud.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.

3 Contrato de Crédito,
Clausula Décima
Quinta

Se solicita estandarizar el plazo para acreditar el cumplimiento
de la obligacién o subsanar la obligacién incumplida a 15
(quince) dias naturales. Lo anterior, no aplicara al numeral (1)
de la Clausula Quinta, pues su exigibilidad es inmediata.

En consideracidn a su solicitud, se modifica el Modelo de
Contrato de Crédito en términos del documento que se
entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
de la Segunda Junta de Aclaraciones.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banobras)
parrafo de las Bases
4 Contrato de Crédito, Se solicita establecer que la hora maxima para recibir los pagos | No se acepta la solicitud. Por cuestiones operativas, es
Clausula Décima y se consideren para efectos de la fecha de su recepcidn, seran | conveniente tener un margen mayor en el Modelo de
Novena las 12:30 horas del Centro de México, en concordancia con los Contrato de Crédito que en el Modelo de Re-expresion del
términos del Fideicomiso. Fideicomiso Maestro.
Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito y el
Modelo de Re-expresion del Fideicomiso Maestro que se
entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
de la Segunda Junta de Aclaraciones.
5 Fideicomiso, Clausula Se solicita ampliar el plazo de 2 (dos) dias habiles en la Se acepta la solicitud.

Primera

definiciéon de Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregarad a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banobras)
parrafo de las Bases
6 Fideicomiso, Clausula Secciones (A), numeral (1), inciso (a), (ix); y (B), numeral (1), El requisito para que el Fiduciario expida la Constancia de

Octava

inciso (a), (x). Se solicita eliminar la parte final de dicho parrafo
(La omisién en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o
la falta de conformidad de éste, lo liberard de la
responsabilidad de reconocer a cualquier fideicomisario diverso
al que tenga registrado, lo cual no podrd negarse por el
Fiduciario salvo por causa justificada), toda vez que el requisito
de inscripcion radica en entregar la informacion de “Conozca a
su cliente”, por lo que si se cumple con esto, adicionalmente a
los demads requisitos de inscripcidn, se debe expedir por el
Fiduciario la Constancia de Inscripcidn.

Inscripcidn es, efectivamente, que la persona que pretenda
adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar
entregue la informacion de “Conozca a su cliente”. Una vez
entregada y emitida la Constancia de Inscripcidn, el Fiduciario
lo reconocera como Fideicomisario en Primer Lugar.

La disposicion transcrita se refiere al caso en que, por
cualquier causa (por ejemplo, cesiones, modificaciones,
ventas, etc.), se pretenda sustituir a la persona que tiene el
cardacter de Fideicomisario en Primer Lugar. En tal supuesto,
el Fiduciario estara obligado a reconocer a la nueva persona
como Fideicomisario en Primer Lugar una vez que entregue la
informacién de “Conozca a su cliente”: “La omision en la
entrega de esta informacién al Fiduciario y/o la falta de
conformidad de éste, lo liberard de la responsabilidad de
reconocer a cualquier fideicomisario diverso al que tenga
registrado, lo cual no podrd negarse por el Fiduciario salvo
por causa justificada”.

De cualquier forma, en consideracion a su solicitud, se
precisa el lenguaje en las secciones relevantes en términos
del Modelo de Re-expresion del Fideicomiso Maestro que se
entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
de la Segunda Junta de Aclaraciones.
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No

Documento, Seccion y
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (Banobras)

Fideicomiso, Clausulas,
Primera, Quinta,
Octava, Novena,
Décima

En relacion al ajuste observado en la nueva version del
Convenio Modificatorio al Fideicomiso, inherente a la
propuesta de validacidn del Fideicomitente a los calculos que
realice el Fiduciario, se solicita que dicha validacién en caso de
error detectado por los Fideicomisarios en Primer Lugar, en
cualquier momento pueda ajustarse y emitir una nueva
Constancia de Inscripcién, considerando los términos de la
Fuente de Pago que los Fideicomisarios en Primer Lugar
acuerden en el Contrato de Crédito o en el documento de la
Obligacién y en el Formato de Sumario, como Porcentaje de
Participaciones/Porcentaje de FAFEF y Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas/Porcentaje de FAFEF
Asignado.

En consideracion a la solicitud, se realizan ajustes en el
Modelo de Re-expresidn del Fideicomiso Maestro en
términos del documento que se entregard a los Licitantes a
mas tardar un Dia Habil después de la Segunda Junta de
Aclaraciones.

Fideicomiso, Anexo A

En virtud de que se trata del Modelo de Constancia de
Inscripcidn, se solicita eliminar los cuadros que contienen la
descripcion de la documentacién que se adjunté para realizar
la solicitud de inscripcion, bajo la consideracion de que la
misma fue entregada al Fiduciario en el formato respectivo de
Solicitud de Inscripcién que se contiene en el Anexo “K”.

Se acepta la solicitud.

Fideicomiso, Anexo J

Se solicita que el Reporte de la Obligacion contenga al menos,
el desglose de las cantidades recibidas en la Cuenta Individual
por concepto de principal e intereses del periodo, la cantidad
correspondiente al Fondo de Reserva y las cantidades recibidas
por concepto en su caso de coberturas.

Se acepta la solicitud.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Banobras)
parrafo de las Bases

10 Fideicomiso, Anexo K Se solicita incorporar como documentacion y anexos a la En consideracion a la solicitud, se realizan ajustes en el
Solicitud de Inscripcién el referente al procedimiento “Conozca | Modelo de Re-expresidn del Fideicomiso Maestro en
a su Cliente”, de acuerdo a la siguiente redaccion: términos del documento que se entregara a los Licitantes a
“ . .. . e w mas tardar un Dia Habil después de la Segunda Junta de

Cumplir con los requisitos de informacion “Conozca a su .
. S . . Aclaraciones.

Cliente” que el Fiduciario le requiera de conformidad con la
legislacion aplicable y sus politicas internas y el Fiduciario
Unicamente reconocerd con el cardcter de Fideicomisario en
Primer Lugar a aquel acreedor, desarrollador, proveedor,
garante o fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que
corresponda, que haya cumplido con dichos requisitos.”

11 Fideicomiso, Anexo M En virtud de que se trata del Modelo de Sumario, se solicita No se acepta la solicitud, en virtud de que el Modelo de

eliminar los cuadros que contienen la descripcion de la
documentacidn que se adjunté para realizar la solicitud de
inscripcidn, bajo la consideracién de que la misma fue
entregada al Fiduciario en el formato respectivo de Solicitud de
Inscripcion que se contiene en el Anexo “K”, incluido el propio
Sumario.

Sumario funge como guia para el Fiduciario de los aspectos
relevantes de la Obligacidn a ser inscrita, incluyendo el
listado de documentacion relacionada con el mismo.
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Santander

No Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (Santander)

1 Contrato de Crédito,
Cldusula Cuarta

Sugerimos incluir como condicidn suspensiva una certificacion
de un funcionario autorizado respecto a que no existe ningun
procedimiento judicial o administrativo con relacion a: (i) el
refinanciamiento materia de la Licitacion Publica 2/2018, (ii) el
Decreto numero 318 emitido por la H. LIX Legislatura publicado
el 10 de agosto de 2018, en el Periddico Oficial del Gobierno
del Estado de México, “Gaceta del Gobierno”; (iii) los decretos
mediante los cuales se autoriza la contratacion de los créditos a
ser refinanciados con los financiamientos a ser contratados al
amparo de la Licitacién Pablica 2/2018; (iv) el Fideicomiso
Maestro; (v) la Notificacion Irrevocable; o (vi) los créditos a ser
refinanciados con los financiamientos a ser contratados al
amparo de la Licitacién Publica 2/2018.

En consideracion a la solicitud, se modifica el Modelo de
Contrato de Crédito en términos del documento que se
entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil después
de la Segunda Junta de Aclaraciones.

2 Contrato de Crédito,
Clausula Décima

En las respuestas entregadas, confirmar que el plazo se contara
a partir de la disposicién. ¢ Cdmo tomaran el plazo del contrato

En consideracion a la solicitud, se precisa la redaccidn de las
Clausulas Octava y Décima Primera del Modelo de Contrato

Primera de crédito si la fecha de disposicidn no es cierta y conocida o de Crédito, y de las Bases en términos de los documentos que
de serlo, por cuestiones de caso fortuito o fuerza mayor no se se entregaran a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
realiza la disposicion? después de la Segunda Junta de Aclaraciones.
3 Instruccion Irrevocable | Confirmar si habra alcances a la Instruccion Irrevocable parala | Se confirma que no habra alcances a la Instruccidn

asignacion de las Participaciones Federales a cada crédito.

Irrevocable; los términos de la misma no se modifican en
virtud de la modificacidn al esquema de pago y la asignacion
de porcentajes especificos a cada Financiamiento, de acuerdo
al Modelo de Re-expresion del Fideicomiso Maestro, toda vez
gue lo que se sefiala en la Instruccién Irrevocable son los
datos de la cuenta a la que la Tesoreria de la Federacién
transfiere las Participaciones (es decir, la Cuenta
Concentradora de Participaciones del Fideicomiso), los cuales
no se modificardn.
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Afirme

No Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (Afirme)

1 Contrato de Crédito,
Sexta Clausula. Fondo
de Reserva

Se solicita el establecer un plazo en el contrato para la
constitucion del fondo de reserva.

Se acepta la solicitud.

Se refleja en términos del Modelo de Contrato de Crédito que
se entregara a los Licitantes a mas tardar un Dia Habil
después de la Segunda Junta de Aclaraciones.

2 Contrato de Crédito,
Decima Novena
Clausula. Lugary
Forma de pago.

En el contrato de crédito no se contempla cuenta de cheques
aperturada en el banco que corresponda a fin de depositar los
recursos del crédito, o en su defecto si se realizara
directamente la liquidacidn del crédito que se le indique. Se
sugiere contar con una cuenta de cheques para la
comprobacion de la disposicién del crédito.

No se acepta la solicitud. Las instrucciones de pago
relacionadas con la disposicidn de recursos se precisaran en
la Solicitud de Disposicidn.

3 Contrato de Crédito,
Octava Clausula.
Disposicion del
Crédito.

Se sugiere como condicidn suspensiva para la disposicién “que
el porcentaje de participaciones correspondientes, se
encuentren aportadas al patrimonio del Fideicomiso en la
cuenta individual que corresponda”.

No se acepta la solicitud. El 100% (cien por ciento) de las
Participaciones (segun dicho término se define en el Modelo
de Re-expresidn del Fideicomiso Maestro) ya se encuentra (y
permanecera) afecto al Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez que se cumpla la Condicidn Suspensiva (segun se
define en la Clausula Tercera del Modelo de Re-expresion del
Fideicomiso Maestro) y surta efectos el Convenio de Re-
expresion, el porcentaje de Participaciones que corresponda
guedara asignado al Financiamiento de que se trate.
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No | Documento, Secciony | Aclaracion o Pregunta Respuestas (Afirme)
parrafo de las Bases
4 Contrato de Crédito, Se sugiere especificar que el porcentaje de participaciones si No se acepta la solicitud.

Décima Séptima
Clausula. Fuente de
pago

bien, no hay un aforo, deba fijarse una recepcién minima al
Fideicomiso Maestro, la cual sea suficiente para cubrir la
obligacion de pago.

La fuente de pago de cada Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso serd un porcentaje especifico de
Participaciones o FAFEF.

En particular, los financiamientos que se contraten al amparo
del proceso de Licitacion, tendran como fuente de pago un
porcentaje especifico de Participaciones. En las Bases se
contempla que el Monto del Financiamiento tendra como
fuente de pago el derecho y los ingresos de hasta el 18.0%
(dieciocho punto cero por ciento) de las Participaciones. Lo
anterior en el entendido que, el porcentaje antes sefialado se
asignarad a cada financiamiento contratado en proporcion al
monto que represente del Monto del Financiamiento.

Ejemplo: si se contrata un financiamiento por
$3,760’582,792.68, le correspondera el 1.80% de
Participaciones.

En términos de la Clausula Décima Séptima, primer parrafo
del Modelo de Contrato de Crédito, la version de firma
incluird el porcentaje especifico que correspondera al crédito
de que se trate, seglin su monto, el cual permanecera fijo
durante la vigencia del mismo sin establecer un monto
minimo.
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CitiBanamex

No Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (CitiBanamex)

1 Contrato de Crédito
Cladusula Décima
Quinta

Se sugiere incluir como causa de vencimiento anticipado, la
modificacion a la alza o eliminacion de los valores que
determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto de los
indicadores de Deuda Publica y Obligaciones sobre ingresos de
Libre Disposicidn, Servicio de la Deuda y Obligaciones sobre
Ingresos de Libre Disposicion y Obligaciones a Corto Plazo y
Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales de las
Entidades Federativas, a que se refiere el articulo 6, fraccidn |
del Reglamento del Sistema de Alertas.

No se acepta la solicitud. Se considera que la preocupacién se
atiende con la obligacion sefialada en la Clausula Quinta,
numeral 6 (calificacion minima requerida) del Modelo de
Contrato de Crédito.

2 Contrato de Crédito

Se sugiere incluir una clausula que establezca como
obligatorios los indices del Sistema de Alertas actualmente
vigentes, Unicamente aplicable en el supuesto en el que dicho
Sistema de Alertas sea eliminado y no se sustituya por algun
otro mecanismo similar; o en su defecto, que ante tal supuesto
las partes acuerden los indices financieros a los cuales deberd
sujetarse el Estado.

No se acepta la solicitud. Se considera que la preocupacién se
atiende con la obligacion sefialada en la Clausula Quinta,
numeral 6 (calificacion minima requerida) del Modelo de
Contrato de Crédito.
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No | Documento, Secciény
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (CitiBanamex)

3 Contrato de
Fideicomiso

éCudl es el criterio de asignacidn de coberturas a cada crédito?

1. Sujeto ala autorizacién de los comités internos de las
instituciones correspondientes, las coberturas
actualmente existentes seran modificadas y/o re-
expresadas en la medida necesaria para adoptar el
esquema de Contratos de Cobertura Portafolio (ver
definicion de Contrato de Cobertura Portafolio en el
Modelo de Re-expresion del Fideicomiso Maestro) pero
sin que se modifiquen términos financieros como valor
nocional, plazo, tasas de interés, fecha de liquidacion,
etc.

2. Cadauna de las coberturas actualmente existentes
constituira un Contrato de Cobertura Portafolio para
efectos del Modelo de Re-expresién del Fideicomiso
Maestro y se asignara proporcionalmente a los
financiamientos que sean contratados al amparo del
proceso de Licitacion (no se asignard a los
financiamientos que serdn reestructurados), de
acuerdo con las reglas establecidas en el Modelo de Re-
expresion del Fideicomiso Maestro (ver definicién de
Contrato de Cobertura Portafolio).
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No | Documento, Secciény
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuestas (CitiBanamex)

4 Contrato de
Fideicomiso

é¢Cémo saben o cdmo se protegen los bancos de las
condiciones, (ejemplo, maximo nocional, nivel del swap) de
cada cobertura asignada a su crédito?

En consideracion a la solicitud, se modifica el Modelo de
Contrato de Crédito para establecer que:

(A) El Estado deberd obtener el consentimiento del acreedor
gue corresponda para contratar instrumentos derivados de
intercambio de flujos de efectivo conocidos como swaps, si
no se cumplen las siguientes condiciones:

1. Que la contraparte tenga una calificacion de AAA o su
equivalente, en escala nacional;

2. Que la contratacion se realice mediante una licitacion
publica de conformidad con la Ley de Disciplina
Financiera y la normativa que de ella derive; y

3. Al sumar los nocionales contratados en ningun
momento exceda el 75% del saldo insoluto del
financiamiento de que se trate.

Para evitar dudas, el Estado podra contratar instrumentos
derivados de intercambio de flujos de efectivo conocidos
como swaps sin el consentimiento del acreedor que
corresponda en la medida en que cumpla las condiciones
antes sefialadas.

(B) El Estado en ningun caso, requerira el consentimiento del
acreedor que corresponda para contratar coberturas de tasa
de interés conocidas como caps.

5 Contrato de
Fideicomiso

¢Los ingresos de derivado entran al “cajéon” (es decir, a la
cuenta individual) de cada crédito?

Es correcta la apreciacion. Los recursos que deriven del o los
Contratos de Cobertura que beneficien al financiamiento de
gue se trate, seran abonados al Fondo de Intereses de la
Cuenta Individual del financiamiento respectivo.
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BBVA Bancomer

No Documento, Seccién y
parrafo de las Bases

Aclaracién o Pregunta

Respuestas (BBVA Bancomer)

1 Convenio de
Desafectacion.

Dado que no existird una Instruccién Irrevocable, requerimos
revisar previamente el Convenio de Desafectacion, mismo que
no se nos ha proporcionado, por lo que requerimos se nos
entregue el proyecto correspondiente para revision.

1. ElI100% (cien por ciento) de las Participaciones (segun
dicho término se define en el Modelo de Re-expresién
del Fideicomiso Maestro) ya se encuentra (y
permanecera) afecto al Patrimonio del Fideicomiso y no
se realizaran desafectaciones como parte del
refinanciamiento materia de la presente Licitacion.

2. Elmodelo de Convenio de Desafectacidn que se
acompafia como Anexo “C” del Modelo de Re-
expresion del Fideicomiso Maestro es Unicamente
aplicable para el caso de que, en el futuro, el Estado
opte por llevar a cabo desafectaciones de
Participaciones o FAFEF en términos de la Clausula
Quinta del Modelo de Re-expresion del Fideicomiso
Maestro y sélo tratandose de Porcentajes de
Participaciones Fideicomitidas No Asignadas.

2 Contrato de Crédito.,
Clausula CUARTA.

Se solicita que al contrato de crédito, le sea incluida una
Condicidn Suspensiva consistente en que el Acreedor reciba
una copia simple del acuse de recepcién de la Instruccion
Irrevocable por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico a través de sus dependencias debidamente facultadas,
respecto de la afectacidn de los Derechos sobre las
Participaciones Federales al Fideicomiso Maestro que el Estado
realizd en su momento.

No se acepta la solicitud, en virtud de que dicho documento
se acompaiia como Apéndice 1 del Modelo de Re-expresion
del Fideicomiso Maestro, cuya entrega esta establecida como
condicion suspensiva para la primera Disposicion en términos
de la Clausula Cuarta, numeral 2 del Modelo de Contrato de
Crédito.
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