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SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE RE-EXPRESION DE FECHA [*]
DE [*] DE 2018 (EL “SEGUNDO CONVENIO DE RE-EXPRESION”) DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO NUMERO F/00105:

(A)

(B)

El Estado Libre y Soberano de México, en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, a través de la Secretaria de Finanzas, representada por su titular
Rodrigo Jarque Lira (indistintamente, el “Estado” o el “Fideicomitente” o
“Fideicomisario en Sequndo Lugar” segtin corresponda), y

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (antes Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion
de Banca Mudltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria), representado por
sus delegados fiduciarios, [*] (el “Fiduciario”).

Al tenor de las siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

(A)

(B)

(©)

(D)

ANTECEDENTES

La H. LV Legislatura del Estado, mediante el Decreto ntimero 48 (el “Decreto 48”)
publicado el 4 de junio de 2004 en el Periddico Oficial “Gaceta de Gobierno” del
Gobierno del Estado de México (el “Periddico Oficial”), autorizé al Gobernador del
Estado para constituir un fideicomiso irrevocable de administracion, garantia y fuente de
pago, asi como la afectacion a dicho fideicomiso del derecho a recibir los recursos
derivados de las Participaciones y el derecho a recibir los recursos del Programa de
Apoyo para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (el “PAFEF”).

Con fundamento en el Articulo Sexto del Decreto 48 y demas disposiciones legales
aplicables, con fecha 29 de noviembre de 2004 el Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y el Fiduciario (en ese entonces, Banco J.P. Morgan,
S.A., Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria),
como fiduciario, celebraron el contrato constitutivo del fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago identificado con el numero F/00105 (el “Contrato de
Fideicomiso Original™), seglin se hizo constar en la escritura publica No.14,617 de esa
misma fecha, otorgada ante la fe del Lic. Francisco |. Hugues Vélez, notario publico
namero 212 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso Original, el
Fideicomitente constituyé el fideicomiso mediante la aportacion irrevocable al
Patrimonio del Fideicomiso de: (i) una aportacion inicial por la cantidad de $1,000.00
(un mil pesos 00/100 M.N.), (ii) el derecho a percibir, y los ingresos derivados del 100%
(cien por ciento) de las Participaciones y (iii) la totalidad de los derechos que
correspondan al Estado sobre el PAFEF (como se establece en el Primer Convenio de
Re-expresion, a partir del 1° de enero de 2007, fueron sustituidos por los derechos sobre
el FAFEF y los ingresos relacionados con el mismo que correspondan al Fideicomitente).

El 30 de noviembre de 2004, el Fideicomitente y el Fiduciario entregaron a la Tesoreria
de la Federacién, a la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas y a la Unidad
de Politica y Control Presupuestario de la SHCP una notificacion irrevocable para que,
en lo sucesivo, los recursos derivados de las Participaciones y del PAFEF fueran
transferidos a las cuentas respectivas del fideicomiso constituido al amparo del Contrato



(E)

(F)

(G)

(H)

)

()

(K)

de Fideicomiso Original (1a “Notificacion Irrevocable™). Se acompafia como Apéndice 1
copia simple de la Notificacion Irrevocable.

El 1 de diciembre de 2004, el Estado y el Fiduciario, en cumplimiento a lo establecido en
el articulo 273 del Coédigo Financiero del Estado de México y Municipios (el “Cddigo
Financiero”) vigente en esa fecha, inscribieron el Contrato de Fideicomiso Original en el
Registro Estatal. Asimismo, el Estado y el Fiduciario inscribieron el Contrato de
Fideicomiso Original en el Registro Federal el 9 de diciembre de 2004.

El 29 de octubre de 2007, se publicé en el Periddico Oficial el Decreto nimero 84 emitido
por la H. LVI Legislatura del Estado de México mediante el cual se autorizé al
Gobernador del Estado, por si o por conducto de la Secretaria de Finanzas, a llevar a cabo
la reestructuracion y/o refinanciamiento de la deuda publica del Estado, asi como para
modificar el Contrato de Fideicomiso Original.

El 9 de abril de 2008, el Estado, el Fiduciario y los acreedores que se sefialan en dicho
documento, celebraron un convenio modificatorio y de re-expresion del Contrato de
Fideicomiso Original para los efectos mencionados en el inciso precedente (el “Primer
Convenio de Re-expresion™).

Con fecha 19 de noviembre de 2008, mediante diversos actos corporativos se llevé a
cabo la transferencia del negocio fiduciario en México de Banco J.P. Morgan, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero en favor de The
Bank of New York Mellon, Sociedad An6nima, Institucién de Banca Mdltiple, motivo
por el cual ésta institucion recibié de la primera parte de su activo, pasivo y capital,
considerandose The Bank of New York Mellon, Sociedad An6nima, Institucion de Banca
Multiple causahabiente final universal de Banco J.P. Morgan, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria.

Por escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe
del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria pablica nimero 121 del
Distrito Federal hoy Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal hoy Ciudad de
México, en el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, se hizo
constar la fusion de la institucion denominada The Bank of New York Mellon, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, como fusionante y la institucion denominada
ClIBanco, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, como fusionada, asi como
el cambio de denominacion de la Institucion primeramente citada por la de ClBanco,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple.

El 26 de mayo de 2015, se publicé en el Diario Oficial de la Federacidn un decreto por
el que se reforman y adicionan diversas disposiciones de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos (“CPEUM”), en materia de disciplina financiera de las
entidades federativas y los municipios.

El 27 de abril de 2016, se publicé en la Edicion Vespertina del Diario Oficial de la
Federacion la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios
(la “Ley de Disciplina Financiera”), que tiene como objeto establecer los criterios
generales de responsabilidad hacendaria y financiera que regiran a las entidades
federativas y los municipios, asi como a sus respectivos entes publicos, para un manejo
sostenible de sus finanzas publicas.




(L)

(M)

(N)

(©)

(P)

Q)

(A)
(1)

(2)

El 30 de enero de 2018, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién una reforma a la
Ley de Disciplina Financiera.

En cumplimiento a lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera, el Estado ha
realizado diversas reformas a las leyes estatales aplicables para adecuarlas al régimen de
disciplina financiera establecido en la CPEUM y en la Ley de Disciplina Financiera.

El 10 de agosto de 2018, se publicé en el Periodico Oficial el Decreto nimero 318 emitido
por la H. LIX Legislatura del Estado (el “Decreto 318”), mediante el cual se autoriza al
Estado, a través del Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Finanzas, el
refinanciamiento y/o reestructuracion de los financiamientos que se sefialan en el
Articulo Segundo de dicho Decreto (la “Reestructuracién y Refinanciamiento de
Deuda”), asi como para llevar a cabo la modificacion integral o parcial del Fideicomiso,
entre otras cosas.

A la fecha de firma del presente Segundo Convenio de Re-expresion, las obligaciones
inscritas en el Registro del Fideicomiso son las que se identifican en el Apéndice 2 del
presente Segundo Convenio de Re-expresion.

Con fundamento en el Decreto 318 descrito en el Antecedente (L) anterior, el Estado se
encuentra en proceso de llevar a cabo: (i) la reestructura de los financiamientos que se
sefialan en el apartado (A) del Apéndice 2 del presente Segundo Convenio de Re-
expresion (los “Financiamientos a ser Reestructurados™); (ii) las operaciones necesarias
para llevar a cabo la transmision de las operaciones realizadas al amparo de los contratos
marco para operaciones financieras derivadas que se sefialan en el apartado (B) del
Apéndice 2 del presente Segundo Convenio de Re-expresion (los “Contratos de
Cobertura Originales™) a los financiamientos que se contrataran como parte de la
Reestructuracion y Refinanciamiento de Deuda que se realizara; (iii) la terminacion de
las garantias de pago oportuno que se sefialan en el apartado (C) del Apéndice 2 del
presente Segundo Convenio de Re-expresion (las “Garantias de Pago Oportuno
Originales™); y (iv) el refinanciamiento de los financiamientos que se sefialan en el
apartado (D) del Apéndice 2 (los “Financiamientos a ser Refinanciados™).

Derivado de lo expuesto anteriormente, las Partes celebran el presente Segundo Convenio
de Re-expresion en los términos aqui estipulados.

DECLARACIONES
Declara el Estado, por conducto de su representante, que:

El Estado Libre y Soberano de México es una entidad federativa de los Estados Unidos
Mexicanos, libre y soberana en cuanto a su régimen interior, con un gobierno
republicano, representativo y popular en términos de lo dispuesto por los Articulos 40,
41 primer parrafo y 43 de la CPEUM, y por los Articulos 1, 3 y 4, de la Constitucién
Politica del Estado Libre y Soberano de México (la “Constitucion Local”);

El C. Rodrigo Jarque Lira acredita su caracter de Secretario de Finanzas del Estado Libre
y Soberano de México con el nombramiento emitido el [*] de [*] de [*] por el Gobernador
Constitucional del Estado Libre y Soberano de México, [*]. Se acompafia como
Apéndice 3, copia simple del nombramiento sefialado;



(3)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

El Secretario de Finanzas esta facultado para celebrar el presente Segundo Convenio de
Re-expresion a nombre del Estado de acuerdo con lo dispuesto en: (i) los Articulos 4, 34,
35, 65y 77 fracciones 111 y XIV de la Constitucion Local; (ii) los Articulos 1, 2, 3, 15,
17, 19 fraccion 11, 23 y 24 fracciones |11, 1V, XII, XXIIl'y LIl de la Ley Orgéanica de
la Administracion Publica del Estado de México; (iii) los Articulos 1, 13, 14, 16, 256,
257, 259 fraccion 1, 260, 261, 263 fracciones 11, 111, V, VI, VIl y X del Codigo Financiero
del Estado de México y Municipios (el “Codigo Financiero”); (iv) los Articulos 1, 2, 6, y
7 fracciones I, 11, XX, XXI, XXII, XXIV, XXV y XXXV del Reglamento Interior de la
Secretaria de Finanzas y las demas disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; y
(v) los articulos primero y séptimo del Decreto 318. Dichas facultades no le han sido
modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de firma del presente Segundo
Convenio de Re-expresion;

No existe, en la fecha de celebracion del presente Segundo Convenio de Re-expresion,
ningun otro pasivo del Estado vigente, inscrito en el Registro del Fideicomiso, distinto a
los descritos en el Apéndice 2;

Salvo por lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso Original, el Primer Convenio de
Re-expresion y el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago identificado con el
namero F/00205, celebrado el 8 de julio de 2005 entre el Estado de México, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria (ahora The Bank
of New York Mellon, S.A., Instituciébn de Banca Multiple) como fiduciario del
Fideicomiso F/00205 y su convenio modificatorio del 28 de abril de 2009 (el
“Fideicomiso 205”), al que han sido afectados los Remanentes F/00105 (segin dicho
término se define en el Fideicomiso 205), el Estado no ha aportado, transmitido,
transferido o de otra manera afectado derecho alguno sobre las Participaciones y/o sobre
los derechos e ingresos derivados del FAFEF a efecto de garantizar el pago de
cualesquiera de las obligaciones del Estado ya sean directas, indirectas y/o contingentes
u obligaciones de terceros ya sean directas, indirectas y/o contingentes;

La celebracion, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado del presente Segundo
Convenio de Re-expresion y las Obligaciones que deriven de la Reestructuracion y
Refinanciamiento de Deuda: (i) han sido debidamente autorizados; y (ii) no violan,
contravienen, se oponen, 0 constituyen un incumplimiento bajo (A) las disposiciones
legales aplicables o (B) cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento
del cual sea parte 0 mediante el cual el Estado o cualquiera de sus activos y/o derechos
puedan estar obligados o afectados, incluyendo todas las Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos de las Obligaciones;

El Estado no tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo, sin limitar,
cualquier procedimiento judicial o de cualquier otra indole que afecte o pueda afectar la
validez de cualesquiera de los Documentos de las Obligaciones existentes, este Segundo
Convenio de Re-expresion, las Participaciones, el FAFEF o su afectacion al Patrimonio
del Fideicomiso para el pago de las Obligaciones;

(i) La celebracion por parte del Estado de los Documentos de las Obligaciones y este
Segundo Convenio de Re-expresion, asi como todos los demas documentos a que se hace
referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por el Estado, constituyen, o después
de su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones legales, validas y
vinculatorias del Estado, exigibles conforme a sus términos y condiciones; y (ii) la
celebracion de los Documentos de las Obligaciones y todos los deméas documentos a que



©)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por el Estado, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de éste y de aquellos, no deberén violar las
disposiciones legales aplicables ni violar o provocar un incumplimiento substancial en
cualquier otro contrato o documento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o
cualquier acuerdo, decreto o resolucion de cualquier tribunal, entidad o autoridad
gubernamental;

La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio de Re-expresion ha sido
debidamente autorizado de conformidad con el Decreto 318;

Se encuentra en cumplimiento de todas aquellas obligaciones a su cargo, cuyo
incumplimiento pudiere afectar sustancialmente su capacidad financiera para cumplir con
sus obligaciones de conformidad con el presente Segundo Convenio de Re-expresion;

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna autoridad
gubernamental, cuyo resultado pueda afectar sustancialmente su capacidad financiera
para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Segundo Convenio de
Re-expresion;

La afectacion de las Participaciones y el FAFEF, es vélida y exigible conforme a las
disposiciones legales aplicables;

Las Obligaciones inscritas o a ser inscritas en el Registro del Fideicomiso han sido
destinadas o se destinaran en términos de lo sefialado en la fraccion V111 del articulo 117
de la CPEUM, la Ley de Disciplina Financiera, el articulo 260 del Codigo Financiero y
demas disposiciones legales aplicables; y

A la fecha de firma del presente Segundo Convenio de Re-expresion no tiene celebrado
con el Gobierno Federal, convenio alguno a efecto de recibir Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones.

Como parte de la Reestructuracion y Refinanciamiento de Deuda, se requiere modificar
y re-expresar integralmente el Fideicomiso para, entre otras cosas: (i) adecuar el
Fideicomiso al régimen aplicable en materia de disciplina financiera de las entidades
federativas y los municipios derivado de la CPEUM, la Ley de Disciplina Financiera y
demas normativa relacionada; (ii) contemplar la posibilidad de que el Fideicomiso cuente
con uno o mas Fideicomisos Beneficiarios constituidos por el Estado a efecto de recibir
un porcentaje especifico de Participaciones o de FAFEF y servir como medio de pago de
las Obligaciones que se inscriban en dichos Fideicomisos Beneficiarios por requerir de
una estructura particular; (iii) asignar a cada Obligacidn Principal inscrita en el Registro
del Fideicomiso un porcentaje especifico de Participaciones Fideicomitidas y/o de
FAFEF que sirva como fuente de pago de la Obligacion Principal de que se trate y, en su
caso, de las Obligaciones Accesorias que le correspondan; y (iv) prever la posibilidad de
que el Estado de tiempo en tiempo (a) desafecte del Patrimonio del Fideicomiso
porcentajes especificos de Participaciones Fideicomitidas siempre que dichos porcentajes
no estén asignados a Obligacion Principal u Obligacién Accesoria alguna inscrita en el
Registro del Fideicomiso, (b) desafecte el FAFEF, siempre que no esté asignado a
Obligacion Principal u Obligacién Accesoria alguna inscrita en el Registro del
Fideicomiso, y (c) reafecte al Patrimonio del Fideicomiso el FAFEF y/o porcentajes
especificos de Participaciones.



(16) De conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo

(B)
1)

@)

(3)

(4)

()

(6)

115 de la Ley de Instituciones de Crédito, y con base en las politicas previstas en la
normatividad interna del Fiduciario, los bienes, derechos y recursos que se aportaran al
patrimonio del presente Fideicomiso para el cumplimiento de sus fines, son de su
propiedad y provienen de fuentes licitas, por lo que manifiesta su conformidad en que el
Fiduciario se reserve el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en proporcionar a
este Ultimo y a las autoridades competentes la informacion que le requieran para tales
efectos.

Declara el Fiduciario, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

Su representada es una institucion de credito debidamente autorizada para fungir como
institucion de banca mdltiple, que esta facultada para actuar como institucién fiduciaria
en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de la Ley de
Instituciones de Crédito vigente, lo cual acredita con copia de la en la escritura publica
namero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando
Mastachi Aguario, titular de la notaria pablica nimero 121 del Distrito Federal hoy
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal hoy Ciudad de México. Se acompafia copia
del testimonio de la escritura sefialada, como Apéndice 4;

Sus delegados fiduciarios acreditan su personalidad con la escritura pablica nimero
135,532, de fechall de mayo de 2017, otorgada en el protocolo del Licenciado Amando
Mastachi Aguario, Notario Publico Numero 121 de la Ciudad de México y cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de [*], en el folio mercantil
numero 384,235. Asimismo, manifiesta que sus facultades no le han sido revocadas ni
limitadas en forma alguna. Se acompafa copia del testimonio de la escritura sefialada,

como Apéndice 5;

Hizo saber inequivocamente al Fideicomitente el alcance y consecuencias legales (i) del
articulo 106, fraccion XIX, inciso (b) de la Ley de Instituciones de Crédito; y (ii) de las
prohibiciones establecidas en la Seccion 6 de la denominada Circular 1/2005 vy las
modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las
prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes, cuyo
contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula referente a Prohibiciones
Legales que mas adelante se establece en el presente Contrato;

Cuenta con las facultades suficientes para celebrar y cumplir con las obligaciones
establecidas en este Segundo Convenio de Re-expresion;

La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio de Re-expresion han sido
debidamente autorizadas a través de todas las resoluciones corporativas que se requieran,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables;

La celebracion y cumplimiento del presente Segundo Convenio de Re-expresion: (i) no
violan disposicion alguna de los estatutos o cualquier otro documento corporativo del
Fiduciario; (ii) no violan ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u otra
disposicion gubernamental o judicial de ninguna clase; y (iii) no constituyen ni
constituiran, ni ocasionan ni ocasionaran, una violacién o incumplimiento de ninguna
obligacion contractual o unilateral del Segundo Convenio de Re-expresion;
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Se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones a su cargo, cuyo incumplimiento
pueda afectar sustancialmente su capacidad financiera para cumplir con sus obligaciones
de conformidad con el presente Segundo Convenio de Re-expresion;

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna autoridad
cuyo resultado pudiese afectar sustancialmente su capacidad financiera para cumplir con
sus obligaciones de conformidad con el presente Segundo Convenio de Re-expresion o
la manera en que lleva a cabo sus operaciones;

El presente Segundo Convenio de Re-expresion constituye obligaciones legales, validas
y exigibles de conformidad con sus términos; y

Es su deseo celebrar el presente Segundo Convenio de Re-expresion a fin de modificar
los términos y condiciones del Fideicomiso.

El Estado y el Fiduciario declaran conjuntamente que:

Celebran el presente Segundo Convenio de Re-expresion en el entendido que los efectos
del mismo estan sujetos al cumplimiento de la Condicién Suspensiva.

Celebran el presente Segundo Convenio de Re-expresion con motivo de la
Reestructuracion y Refinanciamiento de Deuda para, entre otras cosas: (i) adecuar el
Fideicomiso al régimen aplicable en materia de disciplina financiera de las entidades
federativas y los Municipios derivado de la CPEUM, la Ley de Disciplina Financiera y
demas normativa relacionada; (ii) contemplar la posibilidad de que el Fideicomiso cuente
con uno o mas Fideicomisos Beneficiarios constituidos por el Estado a efecto de recibir
un porcentaje especifico de Participaciones Fideicomitidas o de FAFEF y servir como
medio de pago de las Obligaciones (segln ese término se define mas adelante) que se
inscriban en dichos Fideicomisos Beneficiarios por requerir de una estructura particular;
(iii) asignar a cada Obligacion Principal (segun ese término se define més adelante)
inscrita en el Registro del Fideicomiso un porcentaje especifico de Participaciones
Fideicomitidas y/o de FAFEF que sirva como fuente de pago de la Obligacion Principal
de que se trate y, en su caso, de las Obligaciones Accesorias (segun ese término se define
mas adelante) que le correspondan; y (iv) prever la posibilidad de que el Estado de tiempo
en tiempo (a) desafecte del Patrimonio del Fideicomiso porcentajes especificos de
Participaciones siempre que dichos porcentajes no estén asignados a Obligacion Principal
u Obligacion Accesoria alguna inscrita en el Registro del Fideicomiso, (b) desafecte el
FAFEF, siempre que no esté asignado a Obligacion Principal u Obligacion Accesoria
alguna inscrita en el Registro del Fideicomiso, y (c) reafecte al Patrimonio del
Fideicomiso el FAFEF y/o porcentajes especificos de Participaciones.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes:

CLAUSULAS DEL SEGUNDO CONVENIO DE RE-EXPRESION

PRIMERA. Definiciones.

Los términos que se utilizan con mayuscula inicial en este Segundo Convenio de Re-expresion
y que no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en
el Contrato de Fideicomiso, segun se modifica y reexpresa en términos de la Clausula Tercera
siguiente. Asimismo, los términos que se definen en este Segundo Convenio de Re-expresion
y que se utilicen en el Contrato de Fideicomiso segun se modifica y reexpresa en términos de



la Clausula Tercera siguiente, tendran el significado que se les atribuye en este Segundo
Convenio de Re-expresion.

SEGUNDA. Apéndices.

Los Apéndices que se indican a continuacion forman parte integrante de este Segundo
Convenio de Re-expresion y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Apéndice 1 | Copia simple de la Notificacion Irrevocable

Apéndice 2 | Obligaciones/Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso a la
fecha de celebracion del Segundo Convenio de Re-expresion

Apéndice 3 | Copia simple del nombramiento del funcionario del Estado

Apéndice 4 | Copia simple de estatutos vigentes del Fiduciario

Apéndice 5 | Copia simple de escritura en la que constan facultades de delegados
fiduciarios del Fiduciario

Apéndice 6 | Modelo de Registro del Fideicomiso sujeto a Condicion Suspensiva
Apéndice 7 | Modelo de Constancia de Inscripcion sujeta a Condicion Suspensiva

TERCERA. Modificacion y Re-expresion del Fideicomiso.

La eficacia de este Segundo Convenio de Re-expresion esta sujeta a la condicion
suspensiva consistente en que, a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a que el Estado haya
solicitado la disposicion de todos los Financiamientos contratados para liquidar los
Financiamientos a ser Refinanciados (la “Fecha Limite”), se hayan cumplido las condiciones
siguientes (la “Condicion Suspensiva”):

(1) se hayan obtenido los consentimientos para modificar y reexpresar el
Fideicomiso por parte de: (a) los acreedores de los Financiamientos a ser
Reestructurados, y (b) los proveedores de los Contratos de Cobertura Originales;

(i) se hayan liquidado totalmente los Financiamientos a ser Refinanciados; y

(iif)  se hayan terminado las Garantias de Pago Oportuno Originales.

La fecha en que se haya cumplido la Condicién Suspensiva sera la “Fecha de Eficacia”,
esto es, la fecha a partir de la cual el presente Segundo Convenio de Re-expresion surtird sus
efectos.

Cumplida la Condicidn Suspensiva, surtira efectos: el Segundo Convenio Modificatorio
de Re-expresion asi como las inscripciones en el Registro del Fideicomiso de las obligaciones
derivadas de los Financiamientos a ser Reestructurados, los Contratos de Cobertura Originales
re-expresados para adquirir el caracter de Contratos de Cobertura Portafolio y los
financiamientos contratados para liquidar los Financiamientos a ser Refinanciados, en términos
de la Clausula Octava del presente Segundo Convenio de Re-expresion.

El Fideicomitente, de manera conjunta con el Fiduciario, debera notificar por escrito a
los acreedores de los Financiamientos a ser Reestructurados, a los acreedores de los
Financiamientos contratados para liquidar los Financiamientos a ser Refinanciados, a los
garantes gque otorgaron las Garantias de Pago Oportuno Originales y a los proveedores de los
Contratos de Cobertura Originales, que se ha cumplido la Condicidén Suspensiva, adjuntando
evidencia documental respecto de la liquidacion de los Financiamientos a ser Refinanciados,
asi como la terminacién de las Garantias de Pago Oportuno Originales, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la Fecha de Eficacia.



Con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, el Estado y el Fiduciario, con el
consentimiento de todos los acreedores de los Financiamientos a ser Reestructurados, de los
proveedores de los Contratos de Cobertura Originales y de los garantes que otorgaron las
Garantias de Pago Oportuno Originales, y habiéndose liquidado los Financiamientos a ser
Refinanciados, convienen modificar y reexpresar en su totalidad las clausulas del Fideicomiso,
para quedar redactadas de la forma que se sefiala a continuacion:

* * *
[INICIAN CLAUSULAS DEL FIDEICOMISO]
CLAUSULAS DEL FIDEICOMISO
Clausula Primera. Definiciones.
Los términos relacionados en esta Clausula tendran el significado que en cada caso se atribuye,
cuando dichos términos aparezcan con inicial mayuscula en el presente Contrato o en sus
anexos, ya sea en singular o en plural, segin sea aplicable. Las Partes reconocen que los

términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros, deberén entenderse
conforme a lo establecido en esta Clausula:

Acreedor

Significa el acreedor de cada Financiamiento, que tenga el caracter
de Fideicomisario en Primer Lugar por estar inscrito en el Registro
del Fideicomiso.

Agencia Calificadora

Significa aquella o aquellas agencias calificadoras autorizadas por
la CNBV, que califiquen alguna de las Obligaciones.

Afectacion de
FAFEF

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta,
apartado (D), numeral (2) del presente Fideicomiso.

Afectacion Adicional
de Participaciones

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta,
apartado (C), numeral (2).

Anexo

Significa cada uno de los documentos anexos al presente
Fideicomiso, los cuales forman parte integral del mismo.

Anticipos
Extraordinarios
Sobre
Participaciones

Significa aquellos anticipos de Participaciones otorgados por la
Federacion, que hayan sido solicitados por el Fiduciario, previa
instruccion del Fideicomitente.

Asociacion Publico-
Privada

Tendra el significado que se le atribuye en la Ley de Asociaciones
Publico-Privadas del Estado de México y Municipios, incluyendo
sus modificaciones y reformas, asi como cualquier otra ley que en
el futuro la sustituya.

Cantidad Limite de
FAFEF

Significa, para cada Obligacion Principal que tenga como fuente
de pago un Porcentaje de FAFEF Asignado, la cantidad que
resultara de: (1) aplicar el Porcentaje de FAFEF Asignado a lo que
resulte mayor entre: (i) el monto de FAFEF del ejercicio en que se
realice el calculo; y (ii) el monto de FAFEF del ejercicio en que se
haya contratado la Obligacion Principal; y (2) dividir la cantidad
resultante entre doce para obtener el monto mensual que
correspondera a la Cantidad Limite de FAFEF. La Cantidad
Limite de FAFEF sera aplicada para cubrir los pagos derivados de
la Obligacion Principal respectiva y de cualquier Obligacion




Accesoria a ella vinculada, sujetandose a la prelacion prevista en
la Clausula Décima, apartado (B) de este Contrato y los
Documentos de la Obligacion correspondientes.

El Fiduciario debera calcular la Cantidad Limite de FAFEF de
cada Obligacion Principal que tenga como fuente de pago un
Porcentaje de FAFEF Asignado y enviar dicho calculo por escrito
al Fideicomitente, anualmente dentro de los siguientes plazos: (i)
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la inscripcion de la
Obligacién Principal de que se trate en el Registro del
Fideicomiso, tratdndose de la Cantidad Limite de FAFEF que sera
aplicable durante el afio calendario en que dicha Obligacion
Principal haya sido inscrita en el Registro del Fideicomiso; y (ii)
dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles de cada afio
tratandose de la Cantidad Limite de FAFEF que serad aplicable
durante los afios subsecuentes, mientras la Obligacion Principal de
que se trate permanezca inscrita en el Registro del Fideicomiso.
Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que el
Fideicomitente reciba el calculo antes sefialado, debera entregar al
Fiduciario una notificacién por escrito confirmando o, en su caso,
proponiendo correcciones al célculo referido. En caso de que el
Fideicomitente no envie la notificacion al Fiduciario dentro del
plazo antes sefialado, se entendera que estd de acuerdo con el
célculo efectuado por el Fiduciario. En caso de que no obstante lo
anterior, hubiera error en el calculo y le sea asi notificado al
Fiduciario:

(A) En caso de que el Fiduciario no hubiere realizado aplicaciones
de recursos con base en la Cantidad Limite de FAFEF erronea,
el Fiduciario tomara nota de inmediato sobre el calculo correcto
para efectos de la aplicacién de recursos a partir de la siguiente
Fecha de Pago;

(B) En caso de que el Fiduciario si hubiere realizado aplicaciones
de recursos con base en la Cantidad Limite de FAFEF erronea:
(i) Si la Cantidad Limite de FAFEF err6nea era menor a la

Cantidad Limite de FAFEF correcta y no fue suficiente
para cubrir los pagos requeridos en terminos de las
Instrucciones de Pago correspondientes (1) el Fiduciario
reservara, en la siguiente Ministracion de FAFEF con
cargo a la Cantidad Limite de FAFEF hasta donde alcance
en términos de la Ley Aplicable, la cantidad que falto de
cubrir de las Instrucciones de Pago referidas (en adicion a
la cantidad requerida en las Instrucciones de Pago del
Periodo de Pago en curso), para aplicarla en la siguiente
Fecha de Pago a los conceptos correspondientes; y (2) en
caso de que la Cantidad Limite de FAFEF referida no
hubiere sido suficiente para cubrir tanto los pagos
pendientes de las Fechas de Pago anteriores, como los
pagos de las Instrucciones de Pago del Periodo de Pago en
curso, se estara a lo previsto en la Clausula Décima,
apartado (B), numeral (6) del Fideicomiso; y




(if) Si la Cantidad Limite de FAFEF errdnea era mayor a la
Cantidad Limite de FAFEF correcta, el monto excedente
que, en su caso, hubiera sido transferido al Fideicomisario
en Primer Lugar de que se trate, serd considerado Cantidad
Pagada en Exceso para efectos de la Clausula Décima
Tercera del presente Fideicomiso.

Para efectos de lo anterior, el Estado debera: (i) notificar al
Fiduciario, dentro de los 5 (cinco) primeros Dias Habiles de cada
afio, el monto del FAFEF que corresponde al Estado, para el
gjercicio de que se trate, anexando como sustento, copia del
acuerdo que emite la SHCP o la publicacion que lo sustituya
publicado en el Diario Oficial de la Federacion, por el que se den
a conocer a los Gobiernos de las Entidades Federativas la
distribucion y calendarizacién para la Ministracion durante el
ejercicio fiscal que corresponda, de los recursos correspondientes
a los Ramos Generales 28 Participaciones a Entidades Federativas
y Municipios, y 33 Aportaciones Federales para Entidades
Federativas y Municipios; (ii) precisar en el Sumario que entregue
para inscribir en el Registro del Fideicomiso cualquier Obligacion
que tenga como fuente de pago un Porcentaje de FAFEF
Asignado, el monto de FAFEF que correspondio al ejercicio en
que dicha Obligacion fue contratada, anexando copia del acuerdo
que emite la SHCP o la publicacién que lo sustituya publicado en
el Diario Oficial de la Federacién, por el que se den a conocer a
los Gobiernos de las Entidades Federativas la distribucion y
calendarizacion para la Ministracion durante el ejercicio fiscal que
corresponda, de los recursos correspondientes a los Ramos
Generales 28 Participaciones a Entidades Federativas vy
Municipios, y 33 Aportaciones Federales para Entidades
Federativas y Municipios.

Cantidad Limite de
Participaciones

Significa, para cada Obligacion Principal que tenga como fuente
de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas, la cantidad que resulte de aplicar dicho porcentaje a
cada Ministracion de Participaciones Fideicomitidas. La Cantidad
Limite de Participaciones sera aplicada para cubrir los pagos
derivados de la Obligacion Principal respectiva y de cualquier
Obligacion Accesoria a ella vinculada, sujetandose a la prelacion
prevista en la Clausula Décima, apartado (A) de este Contrato y
los Documentos de la Obligacion correspondiente.

Causa de Aceleracion

Significa, para cada Obligacion, cada una de aquellas
circunstancias definidas como causas o eventos de aceleracion, ya
sea parcial o total, en términos de los Documentos de la
Obligacion correspondientes.

Causa de
Vencimiento
Anticipado

Significa, para cada Obligacion, cada una de aquellas
circunstancias definidas como causas o0 eventos de vencimiento
anticipado en los Documentos de la Obligacion correspondientes.

Circular 1/2005

Significa la Circular 1/2005 (segun la misma sea reformada o de
cualquier otra forma modificada en cualquier momento), emitida
por el Banco de México, la cual contiene las Reglas a las cuales
las Instituciones de Banca Multiple, Casas de Bolsa, Instituciones




de Seguros, Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de
Objeto Limitado que se encuentran involucradas en Operaciones
de Fideicomisos, a la cual se encuentran sujetas.

Clausula

Significa cada una de las clausulas del presente Contrato.

CNBV

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Cadigo Financiero

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (E) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Condicion
Suspensiva

Significa la condicion suspensiva a la que esta sujeta la eficacia
del Segundo Convenio de Re-expresion en términos de la Clausula
Tercera de dicho Segundo Convenio de Re-expresion.

Constancia de
Inscripcion

Significa el documento emitido por el Fiduciario en favor de cada
Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del modelo que se
acompafia como Anexo “A”, haciendo constar la inscripcion de la
Obligacion respectiva en el Registro del Fideicomiso y la asuncion
de la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar, y en su caso, la
modificacion a la misma en términos de la Clausula Octava de este
Fideicomiso.

Constitucién Local

Tiene el significado que se le atribuye en la Declaracion (A),
numeral (1) del Segundo Convenio de Re-expresion.

Contrato de
Cobertura

Significa conjunta o individual e indistintamente, segun lo
requiera el contexto, los Contratos de Cobertura Individuales y los
Contratos de Cobertura Portafolio.

Contrato de
Cobertura Individual

Significa cada contrato, valor o cualquier otro acto juridico cuya
valuacion esté referida a uno o mas activos, valores, tasas o indices
subyacentes (incluyendo los de intercambio de flujos de efectivo
conocidos como swaps y las coberturas de tasa de interés
conocidas como caps) y que haya contratado el Estado y/o el
Fiduciario en relacion con una Obligacién Principal inscrita en el
Registro del Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que cada
Obligacién Principal puede estar cubierta con uno o varios
Contratos de Cobertura Individuales que hayan sido contratados
en relacion exclusivamente con dicha Obligacion Principal (si
existe un contrato que haya sido contratado respecto de varias
Obligaciones Principales, se trata de un Contrato de Cobertura
Portafolio).

Sin perjuicio de lo anterior, siempre que asi se establezca en sus
Documentos de la Obligacion, una Obligacion Principal que tenga
como Obligaciones Accesorias a uno o varios Contratos de
Cobertura Individuales, podra ademas tener como Obligaciones
Accesorias a uno o varios Contratos de Cobertura Portafolio.

Contratos de
Cobertura Originales

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (P) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Contrato de
Cobertura Portafolio

Significa cada contrato, valor o cualquier otro acto juridico cuya
valuacién esté referida a uno 0 mas activos, valores, tasas o indices
subyacentes (incluyendo los de intercambio de flujos de efectivo
conocidos como swaps Yy las coberturas de tasa de interés
conocidas como caps) y que haya sido contratado por el Estado
y/o el Fiduciario en relacion con dos o més Obligaciones
Principales inscritas en el Registro del Fideicomiso, constituyendo
dichas Obligaciones Principales un portafolio a ser cubierto por el




mismo Contrato de Cobertura Portafolio, bajo las siguientes

reglas:

(A)

(B)

(©)

El valor nocional de cada Contrato de Cobertura Portafolio
se asignara a cada una de las Obligaciones Principales que
formen parte del portafolio, en la proporcion que
represente el saldo insoluto de cada una de estas
Obligaciones Principales respecto al saldo insoluto del
total de las Obligaciones Principales que formen parte del
portafolio. Dicha asignacion serd determinada por el
Fiduciario y notificada por escrito al Fideicomitente dentro
de los 2 (dos) primeros Dias Habiles del primer Periodo de
Pago del Contrato de Cobertura Portafolio que
corresponda. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes
a que el Fideicomitente reciba la notificacién antes
sefialada, debera entregar al Fiduciario un escrito
confirmando o, en su caso, proponiendo correcciones a la
asignacion referida. En caso de que el Fideicomitente no
envie el escrito al Fiduciario dentro del plazo antes
sefialado, se entenderd que estd de acuerdo con la
asignacion efectuada por el Fiduciario. En todo momento,
la parte del valor nocional asignado a cada Obligacion
Principal debera ser igual o menor que el saldo insoluto de
la Obligacidon Principal de que se trate.

En caso de que, por cualquier circunstancia (incluyendo
amortizacion voluntaria anticipada de alguna Obligacién
Principal), la proporcion del valor nocional asignado a
determinada Obligacién Principal que forme parte del
portafolio, sea mayor que el saldo insoluto de dicha
Obligacion, el valor nocional excedente seré reasignado a
cada una de las Obligaciones Principales restantes que
formen parte del portafolio, siguiendo el procedimiento
descrito en el inciso (A) inmediato anterior. Dicha
reasignacion seré realizada por el Fiduciario y notificada
por escrito al Fideicomitente dentro de los 2 (dos) primeros
Dias Habiles siguientes a que ocurra el supuesto de que se
trate. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que
el Fideicomitente reciba la notificacion antes sefialada,
debera entregar al Fiduciario un escrito confirmando o, en
su caso, proponiendo correcciones a la reasignacion
referida. En caso de que el Fideicomitente no envie el
escrito al Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se
entendera que estd de acuerdo con la reasignacion
efectuada por el Fiduciario.

En caso de vencimiento anticipado de alguna Obligacion
Principal que forme parte del portafolio, aplicara la regla
del apartado (A) anterior, hasta y en la medida que la
proporcion del valor nocional asignado a dicha Obligacion
Principal que forme parte del portafolio, sea mayor que el
saldo insoluto de la Obligacion, en cuyo caso, aplicara la




regla del apartado (B) respecto del valor nocional que
resulte excedente.

En todo momento, el Fideicomitente tendra la obligacion
de mantener el Contrato de Cobertura Portafolio en
términos que la posicion mantenga su finalidad de
cobertura, es decir, que el Fideicomitente debera llevar a
cabo los actos que resulten necesarios para evitar que, por
cualquier causa, el saldo insoluto de las Obligaciones
Principales que formen parte del portafolio resulte menor
que el valor nocional al amparo del Contrato de Cobertura
Portafolio.

(D)

Sin perjuicio de lo anterior, siempre que asi se establezca en sus
Documentos de la Obligacion, una Obligacién Principal que tenga
como Obligaciones Accesorias a uno o varios Contratos de
Cobertura Individuales, podra ademéas tener como Obligaciones
Accesorias a uno o varios Contratos de Cobertura Portafolio.

Contraprestacion
Extraordinaria

Significa la contraprestacion o comision que se debera cubrir al
Garante en las circunstancias que expresamente se establezcan en
la Garantia Parcial y el Sumario correspondiente.

Contraprestacion
Ordinaria

Significa la contraprestacion o comision que se debera cubrir al
Garante de tiempo en tiempo, en términos de la Garantia Parcial y
el Sumario correspondiente.

Contrato o
Fideicomiso

Significa el presente contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago nimero F/00105, incluyendo sus
Anexos, modificaciones, reexpresiones y reformas.

Convenio de
Afectacién

Significa el convenio que, en su caso, deberd suscribir el
Fiduciario y el Fideicomitente para formalizar cualquier
Afectacion Adicional de Participaciones o cualquier Afectacion de
FAFEF en términos de la Clausula Quinta, sustancialmente en
términos del Anexo “B”.

Convenio de
Desafectacion

Significa el convenio que, en su caso, debera suscribir el
Fiduciario y el Fideicomitente para formalizar cualquier
Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas o cualquier
Desafectacion de FAFEF en términos de la Clausula Quinta,
sustancialmente en términos del Anexo “C”.

CPEUM

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (H) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Crédito Contingente

Tiene el significado que se le atribuye en el articulo 259, fraccion
I, apartado (C) del Cddigo Financiero o cualquier otro que lo
sustituya por reformas, adiciones, derogaciones o abrogaciones de
dicho Codigo Financiero.

Cuenta
Concentradora
Adicional

Significa la cuenta cuyos datos se identifican en el Anexo “D”.

Cuenta
Concentradora de
FAFEF

Significa la cuenta bancaria productiva numero 22650502,
CLABE 110180000226505021, Institucion 0110, Beneficiario
FID105PAFE, a nombre del Fiduciario (o cualquier otra cuenta
que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente), en la que
el Fiduciario recibira y aplicara los recursos que se sefialan en la
Clausula Décima, apartado (B).




Cuenta
Concentradora de
Participaciones

Significa la  cuenta  numero 22650501, CLABE
110180000226505018, Institucion 0110, Beneficiario FID00105,
a nombre del Fiduciario (o cualquier otra cuenta que el Fiduciario
notifique por escrito al Fideicomitente), en la que el Fiduciario
recibird y aplicard los recursos que se sefialan en la Clausula
Décima, apartado (A).

Cuenta de
Remanentes de
FAFEF

Significa la cuenta cuyos datos se identifican en el Anexo “D”.

Cuenta de
Remanentes de
Participaciones

Significa la cuenta cuyos datos se identifican en el Anexo “D”.

Cuentas del
Fideicomiso

Significa todas y cada una de las cuentas bancarias, contables y
fondos en las que el Fiduciario abra, mantenga y administre los
recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo la Cuenta Concentradora Adicional, la Cuenta
Concentradora de FAFEF, la Cuenta Concentradora de
Participaciones, la Cuenta de Remanentes de FAFEF, la Cuenta de
Remanentes de Participaciones y cada Cuenta Individual, asi
como los Fondos respectivos de cada una.

Cuenta Individual

Significa cada cuenta bancaria o contable que el Fiduciario abra,
mantenga y administre, por cada Obligacion inscrita en el Registro
del Fideicomiso, en la que el Fiduciario recibird y aplicara los
recursos gue se sefialan en la Clausula Décima y demas aplicables
del presente Fideicomiso.

Decreto 318

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (L) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Desafectacion de
FAFEF

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta,
apartado (D), numeral (1) del presente Fideicomiso.

Desafectacion de
Participaciones
Fideicomitidas

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta,
apartado (C), numeral (1) del presente Fideicomiso.

Desarrollador

Significa la persona moral que celebre un contrato de Asociacion
Publico-Privada con el objeto de desarrollar un proyecto al amparo
de dicho esquema y que tenga el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar por estar inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Dia

Significa, con mayuscula o con minGscula, un dia natural.

Dia Habil

Significa cualquier dia excepto: (i) sdbados y domingos; y (ii)
cualquier dia que en que las oficinas de las instituciones de crédito
en México esten autorizadas o requeridas por ley, reglamento o
decreto para permanecer cerradas al publico y suspender sus
operaciones, conforme lo determine la CNBV.

Documentos de la
Obligacion

Significa el o los contratos, convenios, anexos, titulos de crédito o
cualquier otro documento mediante los cuales se instrumente la
contratacién y, en su caso, disposicién de cualquier Obligacion
incluyendo reformas, modificaciones, reexpresiones, dispensas o
adiciones, el Sumario correspondiente, asi como los demas
documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria y
sus respectivos anexos. Los Documentos de la Obligacion de una
Obligacion Principal, incluirdn aquellos de sus Obligaciones
Accesorias y viceversa.




FAFEF

Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas que corresponda al Estado en términos de
la Ley de Coordinacion Fiscal, y los flujos que lo integren, asi
como cualquier otro fondo o aportacion de naturaleza analoga o
conexa que lo sustituya y/o complemente de tiempo en tiempo, en
el entendido que: (i) mientras el FAFEF permanezca afecto al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos correspondientes
deberén ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la
SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion o la unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en la Cuenta
Concentradora de FAFEF, en cada ocasion que deba cubrirse
cualquier Ministracion de FAFEF; (ii) a la fecha del Segundo
Convenio de Re-expresion, se encuentra afecto al Patrimonio del
Fideicomiso, el 100% (cien por ciento) del FAFEF; y (iii) el
FAFEF podré ser desafectado del, y reafectado al, Patrimonio del
Fideicomiso, en términos de lo establecido en la Clausula Quinta
y el Convenio de Desafectacion o el Convenio de Afectacidn que,
en su caso, se celebren.

FAFEF Transferible

Significa, para cada mes, el monto de los recursos del FAFEF que,
de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Coordinacion Fiscal
y demas disposiciones aplicables, no puede servir como fuente de
pago de las Obligaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso
que tengan como fuente de pago un Porcentaje de FAFEF
Asignado y que, para efectos del presente Fideicomiso, resultara
de restar (i) al monto mensual de FAFEF que se reciba en la
Cuenta Concentradora de FAFEF, (ii) el FAFEF Utilizable.

El Fiduciario debera aplicar el FAFEF Transferible en términos de
lo establecido en la Clausula Décima, apartado (B), numeral (5).

FAFEF Utilizable

Significa, para cada mes, el monto méximo de los recursos del
FAFEF que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de
la Ley de Coordinacion Fiscal (o la disposicion legal que lo
sustituya) y demas disposiciones aplicables, puede servir como
fuente de pago de las Obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso que tengan como fuente de pago un Porcentaje de
FAFEF Asignado y que, para efectos del presente Fideicomiso,
resultara de la suma de las Cantidades Limite de FAFEF.

Fecha de Eficacia

Significa la fecha en que el Segundo Convenio de Re-expresion
comienza a surtir efectos, en términos de la Clausula Tercera del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Fecha de Pago

Significa, para cada Obligacion, cada fecha de pago de cualquier
concepto conforme a los Documentos de la Obligacidn, segin se
notifique en las Instrucciones de Pago respectivas.

Fecha Limite

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tercera del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Fideicomisario en
Primer Lugar

Significa cualquier Acreedor, Proveedor, Garante, Desarrollador
0 Fiduciario de Fideicomiso Beneficiario, cuya Obligacion se
encuentre inscrita en el Registro del Fideicomiso, asi como sus
respectivos cesionarios o causahabientes.

Fideicomisario en
Segundo Lugar

Significa el Estado Libre y Soberano de México, asi como sus
cesionarios o0 causahabientes.




Fideicomiso

Significa el presente fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago F/00105, constituido en términos del presente
Contrato, incluyendo sus modificaciones y reformas.

Fideicomiso 205

Tiene el significado que se le atribuye en la Declaracion (A),
numeral (5) del Segundo Convenio de Re-expresion.

Fideicomiso
Beneficiario

Significa el fideicomiso que constituya el Estado y que, sujeto a lo
establecido en la Clausula Octava del presente Fideicomiso, sea
susceptible de inscribirse como Obligacion en el Registro del
Fideicomiso, para efectos de que el Fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario adquiera el caracter de Fideicomisario en Primer
Lugar, por lo que respecta, entre otros, al derecho a recibir las
cantidades que deriven del Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas o del Porcentaje de FAFEF Asignado
que se le atribuya de acuerdo a lo establecido en los Documentos
de la Obligacion.

Fideicomitente

Significa el Estado Libre y Soberano de México.

Fiduciario

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fiduciario de
Fideicomiso
Beneficiario

Significa la institucion debidamente autorizada para desempefiar
el cargo de fiduciario de un Fideicomiso Beneficiario y que, una
vez inscrito en el Registro del Fideicomiso en términos de la
Clausula Octava del presente Fideicomiso, adquirira el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar.

Financiamiento

Significa, para efectos del presente Contrato, cada uno de los
empréstitos, créditos, préstamos o cualquier otro tipo de operacién
constitutiva de un pasivo, sean éstos bancarios, bursétiles o de
cualquier otra naturaleza, directos, indirectos o contingentes,
celebrado por el Estado y que se encuentren debidamente inscritos
en el Registro del Fideicomiso.

Financiamientos a
ser Reestructurados

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (N) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Financiamientos a
ser Refinanciados

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (N) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Fondo de Capital

Significa, para cada Obligacion que contemple en sus Documentos
de la Obligacidn el pago de principal o capital, la cuenta de registro
contable que el Fiduciario opere y mantenga dentro de la Cuenta
Individual de dicha Obligacion, a la cual el Fiduciario debera
abonar y cargar los recursos necesarios a fin de cubrir cualquier
pago de principal o capital, segin sea notificado en las
Instrucciones de Pago y/o en el Sumario, por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar.

Fondo de Intereses

Significa, para cada Obligacion que contemple en sus Documentos
de la Obligacidn el pago de intereses, la cuenta de registro contable
que el Fiduciario opere y mantenga dentro de la Cuenta Individual
de dicha Obligacidn, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar
los recursos necesarios a fin de cubrir cualquier pago de intereses,
segun sea notificado en las Instrucciones de Pago y/o en el
Sumario, por parte del Fideicomisario en Primer Lugar.

Fondos

Significa, conjunta o individualmente segun lo requiera el
contexto, los fondos que el Fiduciario opere y mantenga como
cuentas de registro contable y/o de inversion dentro de, o
vinculadas a, la Cuenta Individual de cada Obligacién, para la




administracion de los recursos de cada Obligacion, incluyendo sin
limitar los Fondos de Capital, los Fondos de Intereses y los Fondos
de Reserva.

Fondo de Reserva

Significa, para cada Obligacion que asi lo contemple en sus
Documentos de la Obligacién, la cuenta de registro contable y/o
de inversién que el Fiduciario opere y mantenga dentro de, o
vinculada a, la Cuenta Individual de la Obligacion de que se trate.
El Fiduciario debera abonar (hasta donde basten y alcancen las
cantidades derivadas del Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas o del Porcentaje de FAFEF Asignado,
segun corresponda, sujeto a la prelacién establecida en la Clausula
Décima del presente Fideicomiso) en el Fondo de Reserva, los
recursos necesarios a fin de mantener o reconstituir el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, segun sea notificado en las
Instrucciones de Pago y/o en el Sumario, por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar. Las cantidades registradas en
cada Fondo de Reserva se destinaran exclusiva e irrevocablemente
a cubrir los conceptos que se sefialen en los Documentos de la
Operacion correspondiente, en caso de insuficiencia de recursos
en una determinada Fecha de Pago en términos de la Clausula
Décima vy, en su caso, al pago de la amortizacion anticipada
voluntaria total en términos de la Clausula Décima Primera del
presente Fideicomiso.

Garante

Significa la persona fisica o moral que otorgue una Garantia
Parcial, que tenga el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar
por estar inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Garantia Parcial

Significa cada contrato de garantia de pago oportuno, irrevocable
e incondicional a ser celebrado por el Estado, a fin de garantizar
parcialmente los pagos al amparo de la Obligacion Principal y, en
su caso, Obligaciones Accesorias inscritas en el Registro del
Fideicomiso, a las que esté vinculada (segun se establezca en el
Sumario y Documentos de la Obligacion).

Garantias de Pago
Oportuno Originales

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (N) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Gastos del
Fideicomiso

Significa todos los gastos que se describen en el Anexo “E”
relacionados con este Fideicomiso y las Obligaciones inscritas en
el Registro del Fideicomiso, mismos que seran pagados por el
Fiduciario con tal caracter, con cargo a la Cuenta Concentradora
Adicional, de conformidad con la Clausula Décima de este
Fideicomiso.

Gastos del
Financiamiento

Significa, respecto de cada Financiamiento, los gastos exclusiva y
directamente relacionados con el Financiamiento y que sean
descritos en el Sumario correspondiente, mismos que Seran
pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta Individual
correspondiente, en términos de la Clausula Décima de este
Fideicomiso.

Instruccién de Pago

Significa cualquier Solicitud de Pago, Notificacion de
Aceleracion, Notificacion de  Amortizacion  Anticipada
Voluntaria, Notificacion de Terminacion de Causa de
Aceleracion, Notificacion de Vencimiento Anticipado.




Inversiones
Permitidas

Significan las inversiones realizadas en términos de la Clausula
Septima siguiente.

Ley de Disciplina
Financiera

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (K) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Mayoria de los
Fideicomisarios en
Primer Lugar

Significa los Fideicomisarios en Primer Lugar que, individual o
conjuntamente, sean titulares del 60% (sesenta por ciento) del
saldo de las Obligaciones a determinada fecha, en el entendido
que, se entendera como saldo de cada Obligacion:

1. Respecto de cualquier Financiamiento, el saldo insoluto de
principal;

2. Respecto de cualquier Asociacidn Publico-Privada, el monto
pendiente de cubrir de la porcién de la contraprestacion que
corresponda a inversion publica-productiva;

3. Respecto de cualquier Contrato de Cobertura, el valor de
reemplazo en términos de los Documentos de la Obligacién
que corresponda;

4. Respecto de cualquier Garantia Parcial, el saldo insoluto del
monto que, en su caso, se haya ejercido, restando las
amortizaciones que, en su caso, se hayan realizado; y

5. Respecto de cualquier Fideicomiso Beneficiario, el saldo de
las obligaciones que se encuentren inscritas en dicho
Fideicomiso Beneficiario, determinado de acuerdo con lo
establecido en los numerales 1 a 4 anteriores.

Dichos montos y saldos seran determinados a la fecha en que el
Fideicomisario en Primer Lugar reciba la notificacion de que se
trate.

Salvo que se especifique otro plazo para casos particulares en el
presente Contrato, para efectos de la toma de decisiones por parte
de la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciban una notificacion
respecto de la cual deban manifestar una postura, deberan
entregar al Fiduciario una notificacion suscrita por representante
debidamente facultado indicando: (i) el saldo de su Obligacion;
(i) la postura que adopten sobre el asunto notificado; y (iii)
tratandose de Fideicomisos Beneficiarios, la manifestacion de que
el Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario actla, a su vez, por
instrucciones de los fideicomisarios en primer lugar de dicho
Fideicomiso Beneficiario que, individual o conjuntamente, son
titulares del 60% (sesenta por ciento) del saldo de las
obligaciones, determinado de acuerdo con lo establecido en el
parrafo anterior.

Ministracion de
FAFEF

Significa cada entero, abono o pago que realice la SHCP, a través
de la Tesoreria de la Federacion o de la unidad administrativa que
la sustituya en estas funciones, en la Cuenta Concentradora de
FAFEF respecto de los recursos del FAFEF.

Ministracion de
Participaciones
Fideicomitidas

Significa cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que realice
la SHCP, a través de Tesoreria de la Federacion o de la unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en la Cuenta




Concentradora de Participaciones respecto de las Participaciones
Fideicomitidas.

Notificacion de
Amortizacion
Anticipada
Voluntaria

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo “F”, entregue el
Fideicomitente al Fideicomisario en Primer Lugar, con copia al
Fiduciario, informéandole que realizara, a través del Fiduciario, una
amortizacion anticipada voluntaria parcial o total del
Financiamiento de que se trate.

Notificacion de
Aceleracion

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo “G”, entregue
cierto Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente y a la Agencia Calificadora que, en su caso,
corresponda, informandoles la existencia de una Causa de
Aceleracion de conformidad con los Documentos de la Obligacion
correspondientes.

Notificacion de
Disposicion de la
Garantia Parcial

Significa la notificacidn que presente el Fiduciario al Garante que
corresponda, solicitando la disposicion de la Garantia Parcial de
que se trate.

Notificacion de
Terminacion de
Causa de Aceleracion

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo “H”, entregue
cierto Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente y a la Agencia Calificadora que, en su caso,
corresponda, informandoles la terminacién de la Causa de
Aceleracion de conformidad con los Documentos de la Obligacién
correspondientes.

Notificacion de
Vencimiento
Anticipado

Significa la notificacion que, en términos sustancialmente iguales
al formato que se adjunta como Anexo “I”, entregue cierto
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente y a la Agencia Calificadora que, en su caso,
corresponda, informandoles gque se ha actualizado una Causa de
Vencimiento Anticipado de conformidad con los Documentos de
la Obligacion correspondientes.

Notificacion
Irrevocable

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (D) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Obligacién

Significa, individualmente, cada Financiamiento, Contrato de
Cobertura, Garantia Parcial, Fideicomiso Beneficiario vy
Asociacion Publico-Privada.

Obligacion Accesoria

Significa, individualmente, cada Contrato de Cobertura y/o
Garantia Parcial.

Obligacion Principal

Significa, individualmente, cada Financiamiento, Asociacion
Publico-Privada y Fideicomiso Beneficiario.

PAFEF

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (A) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Pago Extraordinario

Significa, respecto de cada Contrato de Cobertura, los pagos que
deriven o resulten de la terminacién anticipada total o parcial de
un Contrato de Cobertura.

Pago Ordinario

Significa, respecto de cada Contrato de Cobertura, los pagos que
de tiempo en tiempo deban cubrirse al amparo de dicho contrato,
incluyendo sin limitar aquellos que deriven de los diferenciales de
tasa de interés, intercambio de flujos e intereses moratorios que,
en su caso, se generen. Los Pagos Ordinarios en ningln caso




podran incluir pagos que deriven o resulten de la terminacion
anticipada total o parcial del Contrato de Cobertura.

Partes

Significa, conjuntamente, el Fiduciario, el Fideicomitente y, en su
caso, los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Participaciones

Significa las participaciones, presentes y futuras, que en ingresos
federales le correspondan al Estado del Fondo General de
Participaciones, en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal,
excluyendo las participaciones que correspondan a los Municipios
e incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos, enteros y
ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, y/o contribuciones y/o ingresos
provenientes de la Federacion, a través de la SHCP, por conducto
de la Tesoreria de la Federacion y/o cualquier otra unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en favor del
Estado que, eventualmente las sustituyan y/o complementen por
cualquier causa.

Participaciones
Fideicomitidas

Significa el derecho a percibir y los ingresos derivados del
porcentaje de Participaciones que forme parte del Patrimonio del
Fideicomiso de tiempo en tiempo, en el entendido que: (i) los
recursos correspondientes deberan ser entregados directamente al
Fiduciario por parte de la SHCP, a través de la Tesoreria de la
Federacion o la unidad administrativa que la sustituya en estas
funciones, en la Cuenta Concentradora de Participaciones, en cada
ocasion que deba cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto,
Ministracion de Participaciones o ajuste sobre las mismas; (ii) a la
fecha de firma y a la Fecha de Eficacia del Segundo Convenio de
Re-expresion, las Participaciones Fideicomitidas corresponden al
100% (cien por ciento) de las Participaciones; y (iii) las
Participaciones Fideicomitidas podran variar sujeto a lo
establecido en la Clausula Quinta y en términos de los Convenios
de Desafectacion y Convenios de Afectacion que, en su caso, se
celebren.

Patrimonio del
Fideicomiso

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran en la
Clausula Cuarta del presente Contrato y los ingresos que deriven
de los mismos.

Periodo de
Amortizacién

Significa, para cada Garantia Parcial, en caso de haberse
dispuesto, el periodo en el cual el Estado esta obligado a pagar los
intereses y principal de la Garantia Parcial, a pari passu con: (i)
los intereses y principal del Financiamiento con el que estuviere
vinculado y (ii) los Pagos Ordinarios del o los Contratos de
Cobertura que, en su caso, estuvieren vinculados con el
Financiamiento, en términos de la Clausula Décima, (A), (1),
segundo parrafo del presente Fideicomiso.

Periodo de Pago

Significa, respecto de cada Obligacion, el plazo sefialado en los
Documentos de la Obligacion que sirve como base para calcular
los pagos periddicos al amparo de dicha Obligacién (por ejemplo,
los Periodos de Pago de los Financiamientos seran los periodos de
intereses), en el entendido que: (i) cada Periodo de Pago no podra
ser menor a un mes (excepto por los Periodos de Pago
extraordinarios que, en su caso, se establezcan en los Documentos
de la Obligacion correspondiente por ser el primer y/o el Gltimo




Periodo de Pago); y (ii) para aquellas Obligaciones cuyo Periodo
de Pago sea mayor a un mes calendario, la cantidad requerida en
cada Instruccion de Pago se dividira entre el nimero de meses que
integran el Periodo de Pago y el resultado serd la cantidad a
fondear en la Cuenta Individual de la Obligacion, con cargo a la
Cantidad Limite de Participaciones o a la Cantidad Limite de
FAFEF (segun corresponda por la fuente de pago de la
Obligacion) aplicado a las Ministraciones de Participaciones o0 a
las Ministraciones de FAFEF (segun corresponda por la fuente de
pago de la Obligacion) de cada mes que integre el Periodo de Pago.

Porcentaje de
FAFEF Asignado

Significa, para cada Obligacion Principal que tenga como fuente
de pago FAFEF, el porcentaje de éste establecido como fuente de
pago de la Obligacién en los Documentos de la Obligacion y que
el Fiduciario debera destinar para pagar dicha Obligacion
Principal y cualesquier Obligaciones Accesorias a ella vinculadas,
en términos de la Ley Aplicable.

Porcentaje de
Participaciones

Significa, para cada Obligacion Principal que tenga como fuente
de pago Participaciones, el porcentaje de éstas establecido como
fuente de pago de dicha Obligacion en los Documentos de la
Obligacion.

Porcentaje de
Participaciones
Fideicomitidas
Asignadas

Significa, para cada Obligacion Principal que tenga como fuente
de pago Participaciones, el porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas que el Fiduciario deberé (i) calcular en términos de
la Clausula Octava, apartado (A), numeral (5) y, en su caso,
recalcular en términos de la Clausula Novena, apartado (A) del
presente Fideicomiso, y (ii) destinar para pagar dicha Obligacion
Principal y cualesquier Obligaciones Accesorias a ella vinculadas,
de conformidad con los Documentos de las Obligaciones
correspondientes.

Porcentaje de
Participaciones
Fideicomitidas No
Asignado

Significa, en su caso, el porcentaje que resulte de restar: (i) al
porcentaje de Participaciones Fideicomitidas que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, (ii) la suma de los Porcentajes de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas. Los recursos derivados
del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas No Asignado
serén aplicados en términos de la Clausula Décima, apartado (A),
numeral (6) de este Contrato.

Proveedor

Significa la institucion de crédito que celebre o haya celebrado un
Contrato de Cobertura con el Estado y que tenga el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar por estar inscrito en el Registro
del Fideicomiso.

Reestructuracion y
Refinanciamiento de
Deuda

Tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente (L) del
Segundo Convenio de Re-expresion.

Registro del
Fideicomiso

Significa el registro que el Fiduciario debera abrir, mantener y
actualizar, en términos del Anexo “J” y la Clausula Octava de este
Contrato.

Registro Estatal

Significa el Registro de Deuda Publica del Gobierno del Estado a
cargo de la Secretaria o cualquier otro que lo sustituya de tiempo
en tiempo, en términos de las leyes aplicables.

Registro Publico
Unico

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la




SHCP o cualquier otro que lo sustituya de tiempo en tiempo, en
términos de las leyes aplicables.

Reporte de la
Obligacion

Significa, para cada Obligacion, el reporte que el Fiduciario
debera elaborar mensualmente y entregar al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, sobre los cargos
y abonos realizados en la Cuenta Individual de la Obligacion,
conforme al formato gque se agrega como Anexo “K”.

Reporte General del
Fideicomiso

Significa el informe que el Fiduciario debera elaborar
mensualmente en relacion con las Cuentas del Fideicomiso, el cual
el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente y, a quien éste le
indique por escrito, de conformidad con el presente Contrato.

Requerimiento de
Recursos Adicionales

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula
Quinta, apartado (A) del presente Fideicomiso.

Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva

Significa, para cada Obligacion que tenga previsto en sus
Documentos de la Obligacién la constitucion de un Fondo de
Reserva, la cantidad que el Fiduciario debera mantener en el
Fondo de Reserva de la Cuenta Individual respectiva, en términos
de las Instrucciones de Pago que presente el Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos de la Clausula Décima del presente
Contrato.

Secretaria

Significa la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado.

Segundo Convenio de
Re-expresion

Significa el segundo convenio modificatorio y de re-expresion del
Fideicomiso celebrado el [*] de [*] de [*], cuyos efectos
comienzan a surtir en la Fecha de Eficacia, sujeto al cumplimiento
de la Condicion Suspensiva.

SHCP

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Solicitud de
Inscripcion

Significa el documento que el Fideicomitente presente, de manera
conjunta con la persona fisica 0 moral que pretenda adquirir el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del
formato que se adjunta como Anexo “L”, solicitando la
inscripcion de una Obligacion en el Registro del Fideicomiso.

Solicitud de Pago

Significa, respecto de cada Obligacion y para cada Periodo de
Pago, el documento que debera presentar cada Fideicomisario en
Primer Lugar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, en los
primeros 5 (cinco) Dias Habiles del Periodo de Pago de la
Obligacidn, instruyendo las cantidades que el Fiduciario debera
provisionar, reservar y/o pagar de los recursos que reciba en la
Cuenta Individual que corresponda, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo “M” de este
Fideicomiso.

La primera Solicitud de Pago posterior a la inscripcion en el
Registro del Fideicomiso de una nueva Obligacion, debera ser
presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, a mas tardar el dia 15 (quince) del mes en que ocurra
la primera Fecha de Pago pero en todo caso, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la misma.

Sumario

Significa el documento que el Fideicomitente debera presentar
suscrito de manera conjunta con la persona fisica o moral que
pretenda adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar,
en términos del formato que se adjunta como Anexo “N”,




describiendo los términos y condiciones generales de la
Obligacion para efectos de su inscripcion en el Registro del
Fideicomiso.

UCEF | Significa la Unidad de Coordinacion con Entidades

Federativas de la SHCP, o la unidad administrativa que la
sustituya en estas funciones.

Clausula Segunda. Constitucion.

El presente Fideicomiso fue validamente constituido de manera irrevocable, por el
Fideicomitente y el Fiduciario, quien confirma su aceptacion para desempefiar el cargo de
fiduciario en términos del presente instrumento.

El presente Fideicomiso se encuentra registrado en los archivos contables del Fiduciario con el
namero F/00105.

Clausula Tercera. Partes del Contrato.

Son Partes del presente Contrato las siguientes:

Fideicomitente: | El Estado Libre y Soberano de México.

Fiduciario: | CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (antes Banco J.P.
Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria) o cualquier otra institucion que
lo sustituya de tiempo en tiempo
Fideicomisarios en | Cada Acreedor, Proveedor, Garante, Desarrollador y Fiduciario

Primer Lugar: | de Fideicomiso Beneficiario cuyas Obligaciones hayan quedado
debidamente inscritas en el Registro del Fideicomiso, asi como
sus causahabientes, sucesores o cesionarios, siempre y cuando, en
este Ultimo caso se hubiere notificado tal cesion al Fiduciario y al
Fideicomitente.

Fideicomisario en | El Estado Libre y Soberano de México.
Segundo Lugar:

Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes:

(A) Las Participaciones Fideicomitidas y los flujos que deriven de su ejercicio, incluyendo
las modificaciones que, en su caso, sean formalizadas de tiempo en tiempo en términos
de la Clausula Quinta;

(B) EIFAFEF y los flujos que deriven de su ejercicio, incluyendo las modificaciones que, en
su caso, sean formalizadas de tiempo en tiempo en términos de la Clausula Quinta;

(C) El derecho a disponer de cualquier Garantia Parcial que sea inscrita en el Registro del
Fideicomiso Yy, en su caso, los recursos que deriven del ejercicio de la misma, una vez
gue se haya celebrado el contrato de cesion de derechos correspondiente, o bien, en caso
de que el Fiduciario comparezca a la firma de la Garantia Parcial de que se trate, en
calidad de cesionario para tales efectos.



(D) En su caso, los recursos o los derechos de cobro y los recursos (segun se indique en el
Sumario del Contrato de Cobertura que corresponda) que procedan a favor del
Fideicomitente derivados de cada Contrato de Cobertura inscrito en el Registro del
Fideicomiso. En caso de que en términos del Sumario de cierto Contrato de Cobertura,
se deban aportar los derechos de cobro al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
debera suscribir los documentos que para tales efectos se requieran en términos de las
instrucciones del Fideicomitente.

(E) Los recursos y/o derechos adicionales de cualquier naturaleza que el Fideicomitente o
cualquier otra persona, en su caso, aporte eventualmente al Patrimonio del Fideicomiso
en relacion con los fines del mismo.

(F) Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de las Inversiones
Permitidas de los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula
Séptima de este Contrato.

(G) Los rendimientos, productos y cualesquiera otros accesorios derivados de los demas
bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.

(H) Los recursos que el Fiduciario reciba en términos de los apartados (A) a (G) anteriores,
y que administre, opere y mantenga en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar los Fondos de Reserva que, en su caso, existan.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1/2005, en este acto, las Partes acuerdan que
lo establecido en la presente Clausula hara las veces de inventario de los bienes o derechos que
integran irrevocablemente el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de firma del Segundo
Convenio de Re-expresion, y la firma del presente hara las veces de confirmacion de recibo de
este. Asimismo, reconocen que dicho inventario podréa ser modificado, de tiempo en tiempo,
conforme a la afectacion o desafectacion de Participaciones y de FAFEF, en términos del
presente Fideicomiso, las aportaciones futuras del Fideicomitente, con los rendimientos que
generen, en su caso, las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso y con los pagos o retiros
que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales variaciones se haran constar en los estados
financieros que el Fiduciario esta obligado a preparar y entregar a las Partes conforme a las
estipulaciones de este Contrato.

De conformidad con lo previsto por la seccion 5.1 de la Circular 1/2005, el Fideicomitente en
este acto acusa de recibido, en la fecha de firma del presente Contrato, de una copia del mismo,
junto con sus anexos.

Clausula Quinta. Aportaciones adicionales y desafectaciones de bienes y derechos.

(A) Requerimiento de Recursos Adicionales por parte del Fiduciario. En caso de que los
recursos en la Cuenta Concentradora Adicional, en la Cuenta Concentradora de
Participaciones, en la Cuenta Concentradora de FAFEF o en cualquier otra Cuenta del
Fideicomiso o Fondo sean insuficientes para pagar los conceptos que corresponda,
incluyendo, en su caso, Gastos del Fideicomiso o en los supuestos sefialados en la
Clausula Décima, el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente con copia a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, a efecto de que éste aporte los recursos que sean
necesarios para cubrir los conceptos de que se trate (cada notificacion un “Requerimiento
de Recursos Adicionales™), para lo cual debera indicarle: (i) el concepto a fondear y/o




(B)

(©)

pagar, (ii) el monto requerido, (iii) la fecha limite para que el Fideicomitente abone los
recursos correspondientes, y (iv) la cuenta en la que deberd abonar dichos recursos.

Aportaciones Adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente podra aportar recursos
para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del Fideicomiso,
siempre y cuando se relacionen con sus fines (incluyendo sin limitar, recursos para
constituir o reconstituir Fondos de Reserva y llevar a cabo el pago parcial o total
anticipado voluntario de cualquier Obligacion). En estos casos, bastara que el
Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente similares
al formato que se adjunta como Anexo “N”, que realizara una aportacion adicional de
recursos, su monto, la Cuenta del Fideicomiso a la que deben abonarse, el destino o
concepto al cual deberédn aplicarse dichos recursos, la fecha de pago y demaés
instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacion correspondiente debera
realizarse por lo menos con una anticipacién de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice
dicha aportacion adicional de recursos. En la fecha en que el Fiduciario aplique los
recursos de la aportacion adicional de que se trate, debera enviar al Fideicomitente una
confirmacion por escrito respecto de su aplicacion en términos del formato que se adjunta
como Anexo “O”.

Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas y Afectacion Adicional de
Participaciones.

(1) El Fideicomitente podra, en cualquier momento y a su entera discrecion, desafectar
Participaciones Fideicomitidas sin requerir el consentimiento del Fiduciario ni de
los Fideicomisarios en Primer Lugar (cada una, una “Desafectacion de
Participaciones Fideicomitidas”) siempre que: (i) la Desafectacion de
Participaciones Fideicomitidas sea respecto de Porcentajes de Participaciones
Fideicomitidas No Asignados; (ii) se cumplan los requisitos legales aplicables; (iii)
el Fideicomitente celebre con el Fiduciario un Convenio de Desafectacion, previa
instruccion por escrito que el Fideicomitente gire al Fiduciario con 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion; (iv) se lleven a cabo los actos y gestiones que se requieran
para formalizar la Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas, incluyendo sin
limitar, la notificacién a la Tesoreria de la Federacién, UCEF y/o cualquier otra
unidad o autoridad competente. En caso de formalizarse una Desafectacion de
Participaciones Fideicomitidas, las Participaciones Fideicomitidas deberan
entenderse modificadas automaticamente y el Fiduciario deberd, en los términos y
plazos establecidos en la Clausula Novena, apartado (B) de este Fideicomiso,
recalcular cada Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas y emitir
nuevas Constancias de Inscripcion a los Fideicomisarios en Primer Lugar que
correspondan. Para evitar dudas, el ajuste de Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas no implica una modificacién de los Porcentajes de
Participaciones de las Obligaciones.

(2) El Fideicomitente podra, en cualquier momento y a su entera discrecion, afectar
Participaciones adicionales sin requerir el consentimiento del Fiduciario ni de los
Fideicomisarios en Primer Lugar (cada una, una “Afectacion Adicional de
Participaciones”) siempre que: (i) el Estado manifieste bajo protesta de decir verdad
que las Participaciones a ser fideicomitidas se encuentren libres y con la afectacion
no se contravengan disposiciones legales o contractuales; (ii) se cumplan los
requisitos legales aplicables; (iii) el Fideicomitente celebre con el Fiduciario un
Convenio de Afectacion, previa instruccion por escrito que el Fideicomitente gire




al Fiduciario con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion; (iv) se lleven a cabo los
actos y gestiones que se requieran para formalizar la Afectacion Adicional de
Participaciones, incluyendo sin limitar, la notificacion a la Tesoreria de la
Federacion, UCEF y/o cualquier otra unidad o autoridad competente. En caso de
formalizarse una Afectacion Adicional de Participaciones, las Participaciones
Fideicomitidas deberan entenderse modificadas automaticamente y el Fiduciario
deberd, en los términos y plazos establecidos en la Clausula Novena, apartado (A)
de este Fideicomiso, recalcular cada Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas y emitir nuevas Constancias de Inscripcion a los Fideicomisarios en
Primer Lugar que correspondan. Para evitar dudas, el ajuste de Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas no implica una modificacion de los
Porcentajes de Participaciones de las Obligaciones.

(D) Desafectacion de FAFEF y Afectacion de FAFEF.

(1) El Fideicomitente podra, en cualquier momento y a su entera discrecion, desafectar
el FAFEF sin requerir el consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar
que tengan como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas (cada una, una “Desafectacion de FAFEF”) siempre que (i) no existan
Obligaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso que tengan como fuente de
pago un Porcentaje de FAFEF Asignado o en caso de que existan, se cuente con el
consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar de dichas Obligaciones; (ii)
se cumplan los requisitos legales aplicables; (iii) el Fideicomitente celebre con el
Fiduciario un Convenio de Desafectacion, previa instruccion por escrito que el
Fideicomitente gire al Fiduciario con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién; (iv) se
lleven a cabo los actos y gestiones que se requieran para formalizar la
Desafectacion de FAFEF, incluyendo sin limitar, la notificacion a Tesoreria de la
Federacion, UCEF y/o cualquier otra unidad o autoridad competente. En caso de
formalizarse una Desafectacion de FAFEF, el Patrimonio del Fideicomiso se
entenderd automaticamente modificado.

(2) EIl Fideicomitente podrd, en cualquier momento y a su entera discrecion, volver a
afectar el FAFEF sin requerir el consentimiento de los Fideicomisarios en Primer
Lugar (cada una, una “Afectacién de FAFEF”) siempre que: (i) el Fideicomitente
manifieste bajo protesta de decir verdad que el FAFEF a ser fideicomitido se
encuentre libre y con la afectacion no se contravengan disposiciones legales o
contractuales; (ii) se cumplan los requisitos legales aplicables; (iii) el
Fideicomitente celebre con el Fiduciario un Convenio de Afectacion, previa
instruccion por escrito que el Fideicomitente gire al Fiduciario con 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion; (iv) se lleven a cabo los actos y gestiones que se requieran
para formalizar la Afectacion de FAFEF, incluyendo sin limitar, la notificacion a
la Tesoreria de la Federacion, UCEF y cualquier otra unidad o autoridad
competente. En caso de formalizarse una Afectacion de FAFEF, el Patrimonio del
Fideicomiso debera entenderse modificado automéaticamente.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacion de los fines
estipulados en esta Clausula y demas aplicables de este Contrato, encomendandose al
Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el entendido que este Gltimo tendra todos los
poderes generales y facultades legales necesarios o convenientes para el cumplimiento de tales



fines, mismos que tendrd obligacion de realizar como buen padre de familia y previas
instrucciones de la o las Partes facultadas en términos de este Contrato, salvo en los casos que
expresamente se prevenga lo contrario.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:

(A)

(B)

(©

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

0

Sin requerir previa instruccion, reciba y mantenga en propiedad fiduciaria, los bienes,
recursos y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Ejerza los derechos sobre el Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo a lo previsto en el
presente Contrato.

Abra, opere y mantenga las Cuentas del Fideicomiso y los fondos que deriven de ellas,
en términos de la Clausula Décima, recibiendo y aplicando los recursos que en cada una
corresponda, asi como cualesquier otras cuentas bancarias y/o contables que requiera para
la administracion eficiente de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso.
Lo anterior en el entendido que cada Cuenta del Fideicomiso o fondo que de ella derive,
debe ser independiente y permitir al Fiduciario identificarlas separadamente y mantener
registros y contabilidad separados para cada una de las mismas. Los recursos que se
encuentren en una Cuenta del Fideicomiso o fondo deberan ser utilizados exclusivamente
para los conceptos permitidos en términos de la Clausula Décima quedando estrictamente
prohibido utilizar recursos de la Cuenta Individual de una Obligacion para cubrir pagos
de otra Obligacion. Las Partes aceptan que el Fiduciario no requerira instruccién previa
para abrir y mantener la Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta
Concentradora de FAFEF, la Cuenta Concentradora Adicional, la Cuenta de Remanentes
de Participaciones, la Cuenta de Remanentes de FAFEF ni las Cuentas Individuales de
las Obligaciones que sean inscritas en el Registro del Fideicomiso.

Pague puntualmente por cuenta y orden del Fideicomitente, hasta donde alcancen los
recursos de cada Cuenta Individual, todas las cantidades pagaderas conforme a los
Documentos de la Obligacion de que se trate.

Abra, opere, mantenga y actualice el Registro del Fideicomiso en términos de la Clausula
Octava y demas aplicables del presente Fideicomiso, y emita las Constancias de
Inscripcion que correspondan.

Ejerza los derechos y reciba los recursos correspondientes, cuando resulte procedente,
relacionados con las Garantias Parciales y en su caso, los Contratos de Cobertura que en
su caso se hayan contratado para fondear las cantidades necesarias para pagar las
Obligaciones con las que estén vinculadas.

Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
Inversiones Permitidas previstas en la Clausula Séptima de este Contrato.

Solicite y reciba los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones que instruya el
Fideicomitente por escrito.

Transfiera los recursos que corresponda en términos del presente Fideicomiso, a la
Cuenta de Remanentes de Participaciones, a la Cuenta de Remanentes de FAFEF y a la
Cuenta Concentradora Adicional, y los aplique en téerminos de la Clausula Décima de
este Fideicomiso.



()
(K)

(L)

(M)

(N)

(©O)

(P)

Q)

Pague los Gastos del Fideicomiso con cargo a la Cuenta Concentradora Adicional.

Sin requerir previa instruccion, prepare y entregue, mensualmente, los Reportes de las
Obligaciones y el Reporte General del Fideicomiso y cualesquiera otros informes que le
correspondan conforme al presente Contrato, en términos de lo previsto en la Clausula
Décima Sexta de este Contrato.

Proporcione acceso a las Partes a la informacién que tenga disponible derivada o
relacionada con el presente Fideicomiso, en el entendido que los Fideicomisarios en
Primer Lugar s6lo tendran acceso a la informacion relacionada con: (i) la Cuenta
Concentradora de Participaciones o la Cuenta Concentradora de FAFEF (segun tengan
como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas o un
Porcentaje de FAFEF Asignado); y (ii) su respectiva Cuenta Individual. Asimismo,
deberé entregar informacion a las autoridades fiscalizadoras que resulten competentes
dentro del plazo que determinen para tales efectos.

Una vez que se encuentren liquidadas en su totalidad cualesquiera cantidades adeudadas
al amparo del Fideicomiso y de los Documentos de las Obligaciones, y se hayan
cancelado todas las inscripciones en el Registro del Fideicomiso, en términos de la
Clausula Octava, apartados (A), numeral (4) y (B), numeral (4), previa solicitud escrita
del Fideicomitente, revierta el Patrimonio del Fideicomiso al Estado y hecho lo anterior
proceda con la extincion del Fideicomiso.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en los términos de este Fideicomiso,
otorgue los poderes generales o especiales con facultades suficientes para actuar en
nombre y representacion del Fiduciario, segin se requiera para la consecucién de los
fines del Fideicomiso, o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en términos de
lo establecido en el presente Contrato y, en general, lleve a cabo todas las acciones que
sean necesarias 0 convenientes para la administracion y defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

Suscriba los documentos y lleve a cabo los actos y gestiones que se requieran y para los
cuales sea instruido, para la consecucion de los fines del Fideicomiso, incluyendo los
Contratos de Cobertura y las Garantias Parciales o cualquier documento relacionado con
los mismos, previa instruccion por escrito por parte del Fideicomitente.

Previa instruccion del Fideicomitente, realice pagos de costos y gastos relacionados con
el presente Fideicomiso (incluyendo cualesquier modificaciones, adecuaciones y re-
expresiones que en el futuro se celebren), las Obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso y, en general, la deuda publica del Estado (incluyendo refinanciamientos y
reestructuras de la misma que de tiempo en tiempo se lleven a cabo), incluyendo sin
limitar, gastos y costos registrales, honorarios de fedatarios publicos, y honorarios y
gastos de asesores, los cuales tendran el caracter de Gastos del Fideicomiso.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables, asi como
Ilevar a cabo, suscribir y/o presentar toda clase de documentacion, publica o privada, ante
cualquier Persona y/o Autoridad Gubernamental, que sea necesaria 0 conveniente de
conformidad con lo estipulado en el presente Contrato y las instrucciones que reciba en
términos del mismo.



Para efectos de las obligaciones de los incisos (K) y (L) anteriores asi como para cualquier otro
requerimiento de informacion y/o auditorias que se le llegaren a hacer al Fiduciario por parte
de los 6rganos e instituciones que conforme la legislacion aplicable sean competentes para tales
efectos, el Fideicomitente debera designar a una Persona a través de la cual el Fiduciario
desahogara los requerimientos de informacién y/o auditorias de que se trate. Lo anterior en el
entendido que en caso de que dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario
requiera dicha designacion al Estado, la misma no sea efectuada, el Fiduciario tendra derecho
a ser representado por sus propios asesores en dichos procedimientos. El Estado deberé cubrir
al Fiduciario los honorarios, gastos y costos razonables (entendiéndose como tal, valor de
mercado) y debidamente documentados relacionados con dichos procedimientos, en la fecha
en que lo solicite el Fiduciario, y si el Estado no cubre dichos gastos y costos dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a que se requiera el pago, el Fiduciario previo aviso por escrito
al Estado, podra cubrirlos con cargo a la Cuenta Concentradora Adicional.

Clausula Séptima. Inversiones Permitidas

Salvo por los recursos del FAFEF, el Fiduciario invertira las cantidades que se encuentren en
las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo los Fondos que formen parte de ellas), exclusivamente
en instrumentos que reunan las siguientes caracteristicas conforme las instrucciones que para
tales efectos gire el Fideicomitente: (i) en instrumentos de deuda denominados en UDIS
(Unidades de Inversion) o pesos, emitidos, garantizados o avalados al 100% (cien por ciento)
por el Gobierno Federal, que tengan, por lo menos, una calificacion de riesgo AAA en escala
nacional o su equivalente en directo o en reporto; y/o (ii) en acciones de fondos de inversion
en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada por valores
gubernamentales, con liquidez diaria con calificacion AAA en la escala nacional otorgada por
al menos una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el Fiduciario debera invertir las
cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento sea
consistente con las Fechas de Pago, conforme a lo que se establezca en los Documentos de las
Obligaciones, Instrucciones de Pago y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara en
todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de recursos
materia de fideicomisos y cubrird con cargo a la Cuenta Concentradora Adicional las
comisiones, honorarios y/o gastos que origine su contratacion, previa notificacion por escrito
al Fideicomitente.

En caso que el Fiduciario no reciba una instruccion del Fideicomitente para invertir dichos
fondos, con la firma del presente Contrato se instruye al Fiduciario para que invierta todas las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso Gnicamente en las siguientes Inversiones
Permitidas: (i) Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento (“PRLV’s”); e (ii)
instrumentos de deuda sujetos a reporto o en directo, emitidos por el Gobierno Federal
Mexicano, con plazos de liquidez diaria, para lo cual el Fiduciario estara facultado para
aperturar las cuentas de inversion que se requieran para tales efectos.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a la disponibilidad y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en ese momento. Asimismo, el
Fideicomitente en este acto libera expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad
derivada de la compra o venta de valores o cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como



por las pérdidas 0 menoscabos que pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como
consecuencia de las inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta Clausula,
ni sera responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de
adquisicién, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Credito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o mala fe por
parte del Fiduciario segun sea determinado de manera inapelable por un tribunal de jurisdiccion
competente.

La compra de valores y las inversiones se sujetara a los horarios, disponibilidad y liquidez de
los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el Fiduciario
realice las operaciones.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la
Circular 1/2005, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan de manera inmediata
conforme a los fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso, deberan ser depositados en una
institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente al que se reciban, en tanto
se invierten o se aplican al fin pactado en el presente Contrato, en el entendido que, en caso de
realizarse dicho deposito en la institucion de crédito que en este acto funge como Fiduciario,
dicho depdsito debera devengar la tasa mas alta que la Institucion pague por operaciones al
mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depdsito.

Para todos los efectos previstos en este Contrato, las Partes acuerdan que todo depdsito hecho
en las Cuentas del Fideicomiso, antes de las 12:30 horas (horario de la Ciudad de México), serd
considerado como recurso del mismo dia mientras que los depdsitos realizados en las Cuentas
del Fideicomiso, respectivamente, después de las 12:30 horas (horario de la Ciudad de México),
serén considerados como recursos recibidos al Dia Habil siguiente, para efectos de su inversion,
sin embargo el Fiduciario podra recibir depoésitos hasta las 16:00 horas de un Dia Habil
bancario. Todas las cantidades que el Fiduciario reciba en las Cuentas del Fideicomiso a fin de
realizar el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso las invertira de acuerdo a lo
sefialado en la presente Clausula.

Clausula Octava. Procedimiento de Inscripcion en el Reqgistro del Fideicomiso.

(A) Obligaciones con fuente de pago en un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas

(1) Inscripcién de Obligaciones en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso las obligaciones derivadas de
financiamientos, asociaciones publico-privadas, contratos de cobertura, garantias de pago
oportuno de los que sea parte el Fideicomitente, y/o Fideicomisos Beneficiarios que constituya
el Fideicomitente y pretendan adquirir el caracter de Obligaciones Principales u Obligaciones
Accesorias (segun corresponda) con fuente de pago de Participaciones Fideicomitidas, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos en los incisos (a), (b) y (c) de este numeral (1), en
el entendido que, mediante dicha inscripcion, el acreedor, desarrollador, proveedor, garante o
fiduciario del fideicomiso beneficiario que corresponda asumira el caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar para todos los efectos previstos en este Contrato, y el Fiduciario debera abrir
una Cuenta Individual en la que administre Gnicamente los recusos que le correspondan
derivado del Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas.



Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido una Solicitud de
Inscripcion, siempre que se encuentren cumplidos los requisitos sefialados en los incisos (a),
(b) y (c) siguientes, el Fiduciario debera expedir y entregar al Fideicomisario en Primer Lugar
de la Obligacién inscrita en el Registro del Fideicomiso, una Constancia de Inscripciéon, firmada
por un delegado del Fiduciario debidamente facultado.

El Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podra solicitar al Fiduciario, que le
expida y entregue otro ejemplar auténtico de la Constancia de Inscripcion correspondiente sin
costo alguno, misma que debera ser emitida por el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes al de la entrega de la solicitud respectiva.

El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del Fideicomiso la obligacion cuya inscripcién se
solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el acreedor, desarrollador, proveedor, garante o
fiduciario del fideicomiso beneficiario que corresponda, cumplan con los siguientes requisitos:

(@) Entregar la siguiente documentacion respecto de la Obligacion (ya sea
Principal o Accesoria) de que se trate:

(i)  Original de la Solicitud de Inscripcion, firmada por el Fideicomitente y
la persona fisica o moral que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del Anexo “L.”.

(if)  Original del Sumario, firmado por el Fideicomitente y la persona fisica
0 moral que pretenda adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer
Lugar, en términos del Anexo “N”.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la
Obligacion que se pretende inscribir, junto con sus anexos (en todo
caso, tratdndose de Financiamientos, debe entregarse el contrato de
crédito respectivo; tratdndose de Contratos de Cobertura, copia simple
del contrato marco, suplemento, anexo y confirmacion respectivos,
segun corresponda; tratandose de Garantias Parciales, debe entregarse
el contrato de garantia; tratindose de Asociaciones Publico-Privadas,
debe entregarse el contrato o instrumento juridico respectivo; y
tratandose de Fideicomisos Beneficiarios, debe entregarse el contrato
de fideicomiso respectivo).

(iv) Copia simple de la deméas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que se pretende
inscribir.

(v) Copia de la Ley de Ingresos del Estado, de la autorizacion que
corresponda o del decreto de la Legislatura, en que se autorice la
contratacion de la obligacion, que cumpla los requisitos establecidos en
la ley aplicable, conforme al tipo de obligacion que se pretenda
inscribir.

(vi) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la obligacién de que se trate en el Registro Estatal. Dicho documento
no se requerird previo a la inscripcion de los Fideicomisos
Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y Fiduciario del
Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan entregarlo dentro
de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la inscripcién del
Fideicomiso Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.



(b)

(vii) Copia de la constancia electronica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la obligacion de que se trate en el Registro Publico Unico. Dicho
documento no se requerira previo a la inscripcion de los Fideicomisos
Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y Fiduciario del
Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan entregarlo dentro
de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la inscripcién del
Fideicomiso Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(viii) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos del Anexo “P”.

(ix) Cumplir con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que
el Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y
sus politicas internas y el Fiduciario Unicamente reconocera con el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar a aquel acreedor,
desarrollador, proveedor, garante o fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario que corresponda, que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacidn al Fiduciario
y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de
inscribir a la persona que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar y expedir a su favor la Constancia de
Inscripcion correspondiente. Una vez expedida la Constancia de
Inscripcion se entenderd cumplido este requisito. Para tales efectos, el
Fiduciario debera precisar por correo electronico la informacién que
razonablemente requiera para dichos efectos, previa solicitud por
escrito por parte del Fideicomitente entregada al Fiduciario con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion.

Que la suma de los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas Asignadas
de las Obligaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso, mas el
porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas a la obligacion
cuya inscripcion se solicita, segun sea calculado por el Fiduciario en términos
del numeral (5) siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por ciento) de las
Participaciones Fideicomitidas. Para dichos efectos, dentro del Dia Habil
siguiente a que reciba una Solicitud de Inscripcion, el Fiduciario debera
realizar el calculo antes descrito y notificarlo por escrito al Fideicomitente.
Dentro del Dia Habil siguiente a que el Fideicomitente reciba la notificacion
sefialada, debera responder por escrito al Fiduciario confirmando el célculo
0 proponiendo las correcciones que considere procedentes. En caso de que el
Fideicomitente no envie el escrito al Fiduciario dentro del plazo antes
sefialado, se entendera que esta de acuerdo con el célculo efectuado por el
Fiduciario. Dentro del Dia Habil siguiente a que el Fiduciario hubiere
recibido el escrito por parte del Fideicomitente o hubiere vencido el plazo
respectivo sin haberlo recibido, el Fiduciario debera: (i) notificar al
Fideicomitente y a la persona que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar el rechazo de la Solicitud de Inscripcion, en
caso de que el calculo arroje un porcentaje superior al 100% (cien por ciento);
o (i) entregar a la persona que pretenda adquirir el caracter de Fideicomisario
en Primer Lugar la Constancia de Inscripcion respectiva en caso de que el
calculo arroje un porcentaje igual o menor al 100% (cien por ciento) y se
hubieren cumplido los demas requisitos establecidos en la presente Clausula.
El requisito establecido en el presente inciso (b) no sera aplicable tratdndose



de Obligaciones Accesorias, toda vez que no cuentan con un Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas especifico, sino que los pagos al
amparo de las mismas se cubren con cargo a el o los Porcentajes de
Participaciones  Fideicomitidas Asignadas correspondientes a las
Obligaciones Principales a las que estan vinculadas.

(c) Tratandose de la inscripcion de Obligaciones Accesorias, es requisito que la
o las Obligaciones Principales a las que estén vinculadas se encuentren
inscritas en el Registro del Fideicomiso.

En todo momento, el Fiduciario deberda mantener como Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas el que resulte de calcular la proporcion
con base en el Porcentaje de Participaciones de la Obligacion Principal
correspondiente estipulado en el Sumario.

El Fideicomitente podré solicitar la inscripcidn de obligaciones de manera conjunta
con una Afectacion Adicional de Participaciones para servir como fuente de pago
de la obligacién que se pretenda inscribir. En tal supuesto, el Fiduciario inscribira
y entregara la Constancia de Inscripcion al Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se encuentren
cumplidos los siguientes requisitos: (i) aquellos sefialados en los incisos (a) y en su
caso, (c) anteriores; y (ii) los sefialados en la Clausula Quinta, apartado (C),
numeral (2) del presente Fideicomiso. Lo anterior sera con independencia del
procedimiento de correccion, en su caso, de la Constancia de Inscripcion, conforme
a lo previsto en la Clausula Novena, apartado (A), tercer parrafo.

(2) Modificacion de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso las modificaciones de una
Obligacién, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos, por parte del Fideicomitente
y el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda:

(a) Entregar la siguiente documentacion respecto de la Obligacién (ya sea
Principal o Accesoria) de que se trate:

(i) Original de la nueva Solicitud de Inscripcion, suscrita por el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del
Anexo “L”.

(i)  Original del Sumario con las nuevas condiciones de la Obligacion,
suscrito por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar, en
términos del Anexo “N”.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la
modificacion de la obligacion que se pretende inscribir, junto con sus
anexos.

(iv) Copia simple de la deméas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que haya sido
modificada.

(v) Copiade la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice
la modificacidon, en caso de ser requerido en términos de la ley
aplicable, conforme a la Obligacion que se pretenda modificar.



(b)

(vi) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la modificacion de la obligacion de que se trate en el Registro Estatal.
Dicho documento no se requerira previo a la inscripcion de la
modificacion de los Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el
Fideicomitente y Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que
corresponda, deberan entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la inscripcion de la modificacion del Fideicomiso
Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(vii) Copia de la constancia electronica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la modificacién de la obligacion de que se trate en el Registro Publico
Unico. Dicho documento no se requerira previo a la inscripcion de los
Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y
Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la inscripcién del Fideicomiso Beneficiario en el Registro del
Fideicomiso.

(viii) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos del Anexo “P”, solo en caso de que se
pretenda cambiar a los firmantes autorizados.

Que, considerando la modificacion, la suma de los Porcentajes de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas de las deméas Obligaciones
inscritas en el Registro del Fideicomiso, mas el porcentaje modificado a
asignar de las Participaciones Fideicomitidas a la Obligacion cuya
modificacion se solicita sea inscrita, segun sea calculado por el Fiduciario en
términos del numeral (5) siguiente, sea inferior o igual al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones Fideicomitidas. Para dichos efectos, dentro del
Dia Habil siguiente a que reciba una nueva Solicitud de Inscripcién, el
Fiduciario debera realizar el calculo antes descrito y notificarlo por escrito al
Fideicomitente. Dentro del Dia Habil siguiente a que el Fideicomitente reciba
la notificacion sefialada, deberd responder por escrito al Fiduciario
confirmando el célculo o proponiendo las correcciones que considere
procedentes. En caso de que el Fideicomitente no envie el escrito al
Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se entendera que esta de acuerdo
con el calculo efectuado por el Fiduciario. Dentro del Dia Habil siguiente a
que el Fiduciario hubiere recibido el escrito por parte del Fideicomitente o
hubiere vencido el plazo respectivo sin haberlo recibido, el Fiduciario debera:
(i) notificar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar el rechazo
de la nueva Solicitud de Inscripcién, en caso de que el calculo arroje un
porcentaje superior al 100% (cien por ciento); o (ii) entregar al
Fideicomisario en Primer Lugar la Constancia de Inscripcion respectiva en
caso de que el célculo arroje un porcentaje igual o menor al 100% (cien por
ciento) y se hubieren cumplido los demas requisitos establecidos en la
presente Clausula. Dicho requisito no sera aplicable tratdndose de
Obligaciones Accesorias, toda vez que no cuentan con un Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas especifico, sino que los pagos al
amparo de las mismas se cubren con cargo a el o los Porcentajes de
Participaciones  Fideicomitidas Asignadas correspondientes a las
Obligaciones Principales a las que estan vinculadas.



(c) Tratandose de la inscripcion de Obligaciones Accesorias, es requisito que la
inscripcion en el Registro del Fideicomiso de la o las Obligaciones
Principales a las que estén vinculadas se encuentre vigente.

En todo momento, el Fiduciario deberd mantener como Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas el que resulte de calcular la proporcidn con base en el Porcentaje de
Participaciones de la Obligacidn Principal correspondiente estipulado en el Sumario.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido una nueva Solicitud de
Inscripcion y siempre que se encuentren cumplidos los requisitos anteriores, el Fiduciario
debera expedir y entregar al Fideicomisario en Primer Lugar de la Obligacion inscrita en el
Registro del Fideicomiso, una nueva Constancia de Inscripcion, firmada por un delegado del
Fiduciario debidamente facultado, con el mismo folio o registro de la original y adicionando
una letra “M” y el nUmero arabigo que corresponda al numero de modificacion (M-1, M-2, M-
3, y asi sucesivamente), para identificar que se trata de una modificacion, indicando los
antecedentes y los nuevos datos de la Obligacién modificada.

Las cesiones, ventas o transmisiones de derechos (ya sean totales o parciales) a que se refiere
la Clausula Vigésima Cuarta de este Fideicomiso se entenderan como modificacion del titular
de la Obligacidn inscrita y debera seguirse el procedimiento establecido en el presente numeral
(2) para efectos de que el o los cesionarios o adquirentes obtengan una nueva Constancia de
Inscripcion a su nombre, en el entendido que la documentacion que deberan entregar, segun
resulte aplicable, para efectos del inciso (a) anterior es:

(i) Original de la nueva Solicitud de Inscripcion, suscrita por el
Fideicomitente y el cesionario o adquirente.

(if)  Original del Sumario con las condiciones de la Obligacion, suscrito por
el Fideicomitente y el cesionario o adquirente.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la cesion,
venta o transmision de la obligacion que se pretende inscribir, junto con
SUS anexos.

(iv) Copia simple de la deméas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que haya sido cedida
o transmitida.

(v) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacién aplicable) de
la cesion o transmision de la Obligacion de que se trate en el Registro
Estatal. Dicho documento no se requerira previo a la inscripcion de la
modificacion de los Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el
Fideicomitente y Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que
corresponda, deberan entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la inscripcion de la modificacion del Fideicomiso
Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(vi) Copia simple de la constancia electrénica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la cesion o transmisidn de la Obligacion de que se trate en el Registro
Pablico Unico. Dicho documento no se requerira previo a la inscripcion
de los Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y
Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a



la inscripcion del Fideicomiso Beneficiario en el Registro del
Fideicomiso.

(vii) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del cesionario o
adquirente.

(viii) Cumplir con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que
el Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y
sus politicas internas y el Fiduciario Unicamente reconocera con el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar a aquel acreedor,
desarrollador, proveedor, garante o fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario que corresponda, que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario
y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de
inscribir a la persona que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar y expedir a su favor la Constancia de
Inscripcion correspondiente. Una vez expedida la Constancia de
Inscripcion se entenderd cumplido este requisito. Para tales efectos, el
Fiduciario debera precisar por correo electronico la informacion que
razonablemente requiera para dichos efectos, previa solicitud por
escrito por parte del Fideicomitente entregada al Fiduciario con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion.

En la medida que algin Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma
participe a terceros parte o la totalidad de la Obligacion inscrita en el Registro del Fideicomiso,
dicho Fideicomisario en Primer Lugar debera ceder o de otra forma transmitir a €s0s mismos
terceros los derechos fideicomisarios que le correspondan derivados de este Contrato, sin
necesidad de obtener el consentimiento o la autorizacion de las demas Partes. Sin embargo,
para que la cesion surta efectos frente al Fiduciario serd necesario darle una notificacion en
términos de los articulos 390 del Cdodigo de Comercio y/o 2036 del Cddigo Civil Federal y
solicitar la modificacion del Registro en términos de la presente Clausula.

(3) Rechazo de Inscripciones en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario deberd abstenerse de inscribir cualquier Obligacion o modificacion a la
Obligacidn en el Registro del Fideicomiso, en caso de que no se cumpla alguno de los requisitos
sefialados en los numerales (1) y (2) anteriores, segun sean aplicables.

En tal supuesto, el Fiduciario debera notificarlo por escrito al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar o a la persona fisica 0 moral que pretenda adquirir tal caracter,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de
Inscripcion de que se trate, sefialando la causa del rechazo de la inscripcion a fin de que el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar o a la persona fisica o moral que pretenda
adquirir tal caracter, puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.

(4) Cancelacion de la inscripcion en el Registro del Financiamiento.

El Fiduciario deberéd cancelar la inscripcion en el Registro del Fideicomiso, de cualquier
Obligacion una vez que ésta haya sido totalmente liquidada, siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y entregue una constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una carta o constancia de no adeudo
emitida por este ultimo.



Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que el Fiduciario reciba la notificacion referida
en el parrafo anterior, el Fiduciario debera cancelar la Cuenta Individual de la Obligacion,
cancelar la inscripcion de la Obligacion en el Registro del Fideicomiso y entregar al
Fideicomitente una carta confirmando lo anterior. De existir cantidades remanentes en la
Cuenta Individual, éstas deberan ser transferidas a la Cuenta de Remanentes de Participaciones
el mismo Dia Habil, previo a cancelar la Cuenta Individual que corresponda.

(5) Caélculo del porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas.

Cuando el Fiduciario reciba una Solicitud de Inscripcion en términos de los numerales (1) o (2)
anteriores, debera calcular el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas (es
decir, el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas a ser asignado a la Obligacién
Principal de que se trate) con base en la siguiente férmula, calculandolo hasta dos decimales:

Donde:

x = Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de la Obligacién (o modificacion
a la Obligacién), cuya inscripcion se solicita.

y = Porcentaje de Participaciones que corresponde a la Obligacion en términos de los
Documentos de la Obligacion.

z = Participaciones Fideicomitidas.

Una vez determinado el porcentaje a asignar de las Participaciones Fideicomitidas, el
Fiduciario debera verificar si se cumple el requisito previsto en la Clausula Octava, apartado
(A), numeral (1), tercer pérrafo, inciso (b) del presente Fideicomiso. Si no se cumple, el
Fiduciario debera rechazar la Solicitud de Inscripcion en términos de la Clausula Octava,
apartado (A), numeral (3). Lo anterior no serd aplicable tratandose de la inscripcién de
Obligaciones, que se haga de manera conjunta con Afectaciones Adicionales de las
Participaciones que les serviran como fuente de pago.

En caso de que el Fideicomisario en Primer Lugar o la persona fisica o0 moral que pretenda
adquirir tal caracter no estuvieren de acuerdo con el calculo, contaran con un plazo de 5 (cinco)
Dias Habiles a partir de haber recibido la Constancia de Inscripcidn, para presentar su
inconformidad manifestando las razones para ello. En su caso, el Fiduciario, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la inconformidad, deberd, segin proceda,
rectificar su calculo o confirmar el rechazo de la Solicitud de Inscripcion.

(B) Obligaciones con fuente de pago en un Porcentaje de FAFEF Asignado
(1) Inscripcién de Obligaciones en el Registro del Fideicomiso.

En tanto el FAFEF forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera inscribir
en el Registro del Fideicomiso las obligaciones derivadas de financiamientos, contratos de
cobertura y/o Fideicomisos Beneficiarios que constituya el Fideicomitente y pretendan adquirir
el caracter de Obligaciones Principales u Obligaciones Accesorias (segun corresponda) con
fuente de pago en FAFEF, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los incisos



(@), (b) y (c) de este numeral (1), en el entendido que, mediante dicha inscripcion, el acreedor,
desarrollador, proveedor o fiduciario del fideicomiso beneficiario que corresponda asumiré el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar para todos los efectos previstos en este Contrato,
y el Fiduciario deberd abrir una Cuenta Individual en la que administre Gnicamente los recusos
que le correspondan.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido una Solicitud de
Inscricpion y siempre que se encuentren cumplidos los requisitos sefialados en los incisos (a),
(b) y (c) siguientes, el Fiduciario debera expedir y entregar al Fideicomisario en Primer Lugar
de la Obligacion inscrita en el Registro del Fideicomiso, una Constancia de Inscripcion,
firmada por un delegado Fiduciario debidamente facultado.

El Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podra solicitar al Fiduciario que le
expida y entregue algin otro ejemplar auténtico sin costo, de la Constancia de Inscripcion
correspondiente, misma que debera ser emitida por el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes.

El Fiduciario deberé inscribir en el Registro del Fideicomiso la obligacién cuya inscripcién se
solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el acreedor, desarrollador, proveedor o
fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, cumplan con los siguientes
requisitos:

(@) Entregar la siguiente documentacion respecto de la Obligacion (ya sea
Principal o Accesoria) de que se trate:

(i)  Original de la Solicitud de Inscripcion, firmada por el Fideicomitente
y la persona fisica o moral que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del Anexo “L.”.

(i)  Original del Sumario, firmado por el Fideicomitente y la persona fisica
o moral que pretenda adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer
Lugar, en términos del Anexo “N”.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la
Obligacion que se pretende inscribir, junto con sus anexos (en todo
caso, tratdindose de Financiamientos, debe entregarse el contrato de
crédito respectivo; tratdindose de Contratos de Cobertura, copia simple
del contrato marco, suplemento, anexo y confirmacion respectivos,
segun corresponda; tratdndose de Asociaciones Publico-Privadas, debe
entregarse el contrato o instrumento juridico respectivo; y tratandose
de Fideicomisos Beneficiarios, debe entregarse el contrato de
fideicomiso respectivo).

(iv) Copia simple de la demas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que se pretende
inscribir.

(v) Copia de la Ley de Ingresos del Estado, de la autorizacion que
corresponda o del decreto de la Legislatura, en que se autorice la
contratacion de la obligacion, que cumpla los requisitos establecidos
en la ley aplicable, conforme al tipo de obligacion que se pretenda
inscribir.

(vi) Copiadel acuerdo que emite la SHCP o la publicacién que lo sustituya
publicado en el Diario Oficial de la Federacion, por el que se den a
conocer a los Gobiernos de las Entidades Federativas la Distribucion y
Calendarizacion para la Ministracion de los recursos correspondientes
a los Ramos Generales 28 Participaciones a Entidades Federativas y
Municipios, y 33 Aportaciones Federales para Entidades Federativas y



(b)

Municipios, correspondiente al ejercicio en que la Obligacion fue
contratada, resaltando la seccién en la que se indique el monto de
FAFEF que corresponda al Estado en dicho ejercicio.

(vii) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la obligacion de que se trate en el Registro Estatal. Dicho documento
no se requerira previo a la inscripcion de los Fideicomisos
Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y Fiduciario del
Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan entregarlo dentro
de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la inscripcion del
Fideicomiso Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(viii) Copia de la constancia electronica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la obligacion de que se trate en el Registro Publico Unico. Dicho
documento no se requerira previo a la inscripcion de los Fideicomisos
Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y Fiduciario del
Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan entregarlo dentro
de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la inscripcién del
Fideicomiso Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(ix) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos del Anexo “P”.

(x)  Cumplir con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que
el Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y
sus politicas internas y el Fiduciario Unicamente reconocera con el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar a aquel acreedor,
desarrollador, proveedor, garante o fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario que corresponda, que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario
y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de
inscribir a la persona que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar y expedir a su favor la Constancia de
Inscripcion correspondiente. Una vez expedida la Constancia de
Inscripcion se entendera cumplido este requisito. Para tales efectos, el
Fiduciario debera precisar por correo electronico la informacién que
razonablemente requiera para dichos efectos, previa solicitud por
escrito por parte del Fideicomitente entregada al Fiduciario con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion.

Que la suma de los Porcentajes de FAFEF Asignado de las Obligaciones
inscritas en el Registro del Fideicomiso, mas el porcentaje a asignar de
FAFEF a la obligacién cuya inscripcién se solicita, sea inferior o igual al
25% (veinticinco por ciento) (o cualquier otro porcentaje establecido como
limite para ser utilizado como fuente de pago de obligaciones en la Ley de
Coordinacion Fiscal o cualquier disposicion legal que la sustituya). Para
dichos efectos, dentro del Dia Habil siguiente a que reciba una Solicitud de
Inscripcion, el Fiduciario debera realizar el célculo antes descrito y
notificarlo por escrito al Fideicomitente. Dentro del Dia Habil siguiente a que
el Fideicomitente reciba la notificacion sefialada, debera responder por
escrito al Fiduciario confirmando el célculo o proponiendo las correcciones
que considere procedentes. En caso de que el Fideicomitente no envie el
escrito al Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se entendera que esta de
acuerdo con el célculo efectuado por el Fiduciario. Dentro del Dia Habil
siguiente a que el Fiduciario hubiere recibido el escrito por parte del
Fideicomitente o hubiere vencido el plazo respectivo sin haberlo recibido, el



(©)

Fiduciario debera: (i) notificar al Fideicomitente y a la persona que pretenda
adquirir el carécter de Fideicomisario en Primer Lugar el rechazo de la
Solicitud de Inscripcion, en caso de que el célculo arroje un porcentaje
superior al 25% (veintincinco por ciento); o (ii) entregar a la persona que
pretenda adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar la
Constancia de Inscripcion respectiva en caso de que el célculo arroje un
porcentaje igual o menor al 25% (veinticinco por ciento) y se hubieren
cumplido los demas requisitos establecidos en la presente Clausula. Dicho
requisito no serd aplicable tratindose de Obligaciones Accesorias, toda vez
que no cuentan con un Porcentaje de FAFEF Asignado especifico, sino que
los pagos al amparo de las mismas se cubren con cargo a el o los Porcentajes
de FAFEF Asignado correspondientes a las Obligaciones Principales a las
que estan vinculadas.

Tratandose de la inscripcion de Obligaciones Accesorias, es requisito que la
o0 las Obligaciones Principales a las que estén vinculadas se encuentren
inscritas en el Registro del Fideicomiso.

En caso de que el FAFEF haya sido desafectado en términos de la Clausula Quinta,
el Fideicomitente podré solicitar la inscripcion de obligaciones de manera conjunta
con la Afectacion de FAFEF para servir como fuente de pago de la obligacion que
se pretenda inscribir. En tal supuesto, el Fiduciario inscribird y entregara la
constancia de inscripcion al Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se encuentren cumplidos los
siguientes requisitos: (i) aquellos sefialados en los incisos (a) y en su caso, (c)
anteriores; y (ii) los sefialados en la Clausula Quinta, apartado (D), numeral (2) del
presente Fideicomiso.

(2) Modificacion de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso las modificaciones de una
Obligacién, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos por parte del Fideicomitente
y del Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda:

()

Entregar la siguiente documentacion respecto de la Obligacion (ya sea
Principal o Accesoria) de que se trate:

(i) Original de la nueva Solicitud de Inscripcion, suscrita por el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar, en términos del
Anexo “L”.

(i)  Original del Sumario con las nuevas condiciones de la Obligacion,
suscrito por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar, en
términos del Anexo “N”.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la
modificacion de la Obligacién que se pretende inscribir, junto con sus
anexos.

(iv) Copia simple de la demas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que haya sido
modificada.

(v) Copiade la Ley de Ingresos del Estado o del decreto en que se autorice
la modificacion, en caso de ser requerido en términos de la ley
aplicable, conforme a la Obligacion que se pretenda modificar.

(vi) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de



(b)

(©)

la modificacion de la obligacion de que se trate en el Registro Estatal.
Dicho documento no se requerird previo a la inscripcion de la
modificacion de los Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el
Fideicomitente y Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que
corresponda, deberan entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la inscripcion de la modificacion del Fideicomiso
Beneficiario en el Registro del Fideicomiso.

(vii) Copia de la constancia electronica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la modificacién de la obligacion de que se trate en el Registro Pablico
Unico. Dicho documento no se requerira previo a la inscripcion de los
Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y
Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la inscripcion del Fideicomiso Beneficiario en el Registro del
Fideicomiso.

(viii) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Fideicomisario en
Primer Lugar, en términos del Anexo “P”, solo en caso de que se
pretenda cambiar a los firmantes autorizados.

Que, considerando la modificacion, la suma de los Porcentajes de FAFEF
Asignados de las deméas Obligaciones inscritas en el Registro del
Fideicomiso, mas el porcentaje modificado de FAFEF a asignar a la
Obligacién cuya modificacion se solicita sea inscrita, sea inferior o igual al
25% (veinticinco por ciento) (o cualquier otro porcentaje establecido como
limite para ser utilizado como fuente de pago de Obligaciones en la Ley de
Coordinacion Fiscal o cualquier disposicion legal que la sustituya). Para
dichos efectos, dentro del Dia Habil siguiente a que reciba una nueva
Solicitud de Inscripcion, el Fiduciario debera realizar el céalculo antes
descrito y notificarlo por escrito al Fideicomitente. Dentro del Dia Habil
siguiente a que el Fideicomitente reciba la notificacion sefialada, debera
responder por escrito al Fiduciario confirmando el célculo o proponiendo las
correcciones que considere procedentes. En caso de que el Fideicomitente no
envie el escrito al Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se entendera
que esta de acuerdo con el calculo efectuado por el Fiduciario. Dentro del
Dia Habil siguiente a que el Fiduciario hubiere recibido el escrito por parte
del Fideicomitente o hubiere vencido el plazo respectivo sin haberlo recibido,
el Fiduciario debera: (i) notificar al Fideicomitente y al Fideicomisario en
Primer Lugar el rechazo de la nueva Solicitud de Inscripcion, en caso de que
el calculo arroje un porcentaje superior al 25% (veinticinco por ciento); o (ii)
entregar al Fideicomisario en Primer Lugar la Constancia de Inscripcién
respectiva en caso de que el calculo arroje un porcentaje igual o menor al
25% (veinticinco por ciento) y se hubieren cumplido los demas requisitos
establecidos en la presente Clausula. Dicho requisito no sera aplicable
tratandose de Obligaciones Accesorias, toda vez que no cuentan con un
Porcentaje de FAFEF Asignado especifico, sino que los pagos al amparo de
las mismas se cubren con cargo a el o los Porcentajes de FAFEF Asignado
correspondientes a las Obligaciones Principales a las que estan vinculadas.

Tratandose de la inscripcion de Obligaciones Accesorias, es requisito que la
inscripcion en el Registro del Fideicomiso de la o las Obligaciones
Principales a las que estén vinculadas se encuentre vigente.



Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que hubiere recibido una nueva Solicitud de
Inscripcion y siempre que se encuentren cumplidos los requisitos anteriores, el Fiduciario
debera expedir y entregar al Fideicomisario en Primer Lugar de la Obligacion inscrita en el
Registro del Fideicomiso, una nueva Constancia de Inscripcién, firmada por un delegado del
Fiduciario debidamente facultado, con el mismo folio o registro de la original y adicionando
una letra “M” y el nimero arabigo que corresponda al numero de modificacion (M-1, M-2, M-
3, y asi sucesivamente), para identificar que se trata de una modificacion, indicando los
antecedentes y los nuevos datos de la Obligacién modificada.

Las cesiones, ventas o transmisiones de derechos (ya sean totales o parciales) a que se refiere
la Clausula Vigésima Cuarta de este Fideicomiso se entenderan como modificacion del titular
de la Obligacion inscrita y debera seguirse el procedimiento establecido en el presente numeral
(2) para efectos de que el o los cesionarios o adquirentes obtengan una nueva Constancia de
Inscripcion a su nombre, en el entendido que la documentacién que deberdn entregar para
efectos del inciso (a) anterior es:

(i) Original de la nueva Solicitud de Inscripcidn, suscrita por el
Fideicomitente y el cesionario.

(i)  Original del Sumario con las condiciones de la Obligacién, suscrito por
el Fideicomitente y el Cesionario.

(iii) Original o copia certificada del documento en el que consta la cesion,
venta o transmision de la obligacion que se pretende inscribir, junto
CON SUS anexos.

(iv) Copia simple de la deméas documentacion relacionada o relevante que
forme parte de los Documentos de la Obligacion que haya sido cedida.

(v) Original o copia certificada de la constancia de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacién aplicable) de
la cesidn de la obligacion de que se trate en el Registro Estatal. Dicho
documento no se requerird previo a la inscripcién de la modificacién
de los Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y
Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la inscripcidn de la modificacion del Fideicomiso Beneficiario en el
Registro del Fideicomiso.

(vi) Copia simple de la constancia electronica de inscripcion (o cualquier
documento que la sustituya en términos de la legislacion aplicable) de
la cesion de la obligacion de que se trate en el Registro Pablico Unico.
Dicho documento no se requerira previo a la inscripcién de los
Fideicomisos Beneficiarios; sin embargo, el Fideicomitente y
Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario que corresponda, deberan
entregarlo dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles siguientes a
la inscripcion del Fideicomiso Beneficiario en el Registro del
Fideicomiso.

(vii) Original de la Carta de Certificacion de Firmas del cesionario.

(viit) Cumplir con los requisitos de informacion “Conozca a su Cliente” que
el Fiduciario le requiera de conformidad con la legislacion aplicable y
sus politicas internas y el Fiduciario Unicamente reconocera con el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar a aquel acreedor,
desarrollador, proveedor, garante o fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario que corresponda, que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario
y/o la falta de conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de
inscribir a la persona que pretenda adquirir el caracter de
Fideicomisario en Primer Lugar y expedir a su favor la Constancia de



Inscripcion correspondiente. Una vez expedida la Constancia de
Inscripcion se entendera cumplido este requisito. Para tales efectos, el
Fiduciario debera precisar por correo electrénico la informacion que
razonablemente requiera para dichos efectos, previa solicitud por
escrito por parte del Fideicomitente entregada al Fiduciario con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion.

(3) Rechazo de Inscripciones en el Registro del Fideicomiso.

El Fiduciario deberd abstenerse de inscribir cualquier Obligacion o modificacion a la
Obligacion en el Registro del Fideicomiso, en caso de que no se cumpla alguno de los requisitos
sefialados en los numerales (1) y (2) anteriores, segun sean aplicables.

En tal supuesto, el Fiduciario deberd notificarlo por escrito al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar o a la persona fisica 0 moral que pretenda adquirir tal caracter,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de
Inscripcion de que se trate, sefialando la causa del rechazo de la inscripcién a fin de que el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar o a la persona fisica 0 moral que pretenda
adquirir tal caracter, puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.

(4) Cancelacidn de la inscripcion en el Registro del Financiamiento.

El Fiduciario deberad cancelar la inscripcion en el Registro del Fideicomiso, de cualquier
Obligacién una vez que ésta haya sido totalmente liquidada, siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y entregue una constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una carta o constancia de no adeudo
emitida por este ultimo.

Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguiente a que el Fiduciario reciba la notificacién referida
en el parrafo anterior, el Fiduciario debera cancelar la Cuenta Individual de la Obligacion,
cancelar la inscripcion de la Obligacion en el Registro del Fideicomiso y entregar al
Fideicomitente una carta confirmando lo anterior. De existir cantidades remanentes en la
Cuenta Individual, éstas deberan ser transferidas a la Cuenta de Remanentes de FAFEF el
mismo Dia Habil, previo a cancelar la Cuenta Individual que corresponda.

(5) Porcentaje a asignar del FAFEF.
El Porcentaje de FAFEF asignado a la Obligacion de que se trate y que debe ser reflejado en
el Registro del Fideicomiso y en la Constancia de Inscripcion correspondiente, sera el

Porcentaje de FAFEF reflejado en los Documentos de la Obligacion correspondiente.

Clausula Novena. Reasignacion de porcentajes asignados por efecto de Afectaciones
Adicionales de Participaciones y Desafectaciones de Participaciones.

(A) Afectaciones Adicionales de Participaciones

Cuando el Fideicomitente realice una Afectacién Adicional de Participaciones, el Fiduciario,
a mas tardar el Dia Habil siguiente a dicha fecha, deberad recalcular los Porcentajes de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas de las Obligaciones inscritas en términos de la
siguiente formula, calculando el porcentaje hasta dos decimales, y notificar por escrito el
resultado al Fideicomitente:



Donde:
w = Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de la Obligacion.

X = Porcentaje de Participaciones que corresponden a la Obligacion en términos de los
Documentos de la Obligacion.

y = Porcentaje de Participaciones que corresponde a las Participaciones Fideicomitidas antes
de la Afectacion Adicional de Participaciones.

z = Porcentaje de Participaciones objeto de la Afectacion Adicional de Participaciones.

Dentro del Dia Habil siguiente a que el Fideicomitente reciba la notificacion sefalada en el
parrafo anterior, deberd responder por escrito al Fiduciario confirmando el célculo o
proponiendo las correcciones que considere procedentes. En caso de que el Fideicomitente no
envie el escrito al Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se entendera que esta de acuerdo
con el calculo efectuado por el Fiduciario.

El Fiduciario, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se realice la
Afectacion Adicional de Participaciones, debera expedir a los Fideicomisarios en Primer Lugar
que tengan como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas,
las nuevas Constancias de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso, sefialando las
Participaciones Fideicomitidas que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha, el calculo
resultante de la aplicacion de la férmula anterior y el nuevo Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas que le corresponde a la Obligacién de que se trate. En todo momento,
cada Obligacion debera mantener el Porcentaje de Participaciones estipulado en su Sumario y
Documentos de la Obligacion.

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar detecta errores en la aplicacion de la férmula o
en cualquier otra informacion contenida en la nueva Constancia de Inscripcion en el Registro
del Fideicomiso, podra inconformarse con el Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que hubiera recibido su nueva Constancia de Inscripcion, sefialando el célculo
correcto o la informacién incorrecta y el Fiduciario contara con 2 (dos) Dias Habiles para
corregir, en su caso, la nueva Constancia de Inscripcién o rechazar su solicitud.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacion alguna respecto de la nueva
Constancia de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo antes mencionado,
se entendera que estan conformes con el nuevo Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas.

(B) Desafectaciones de Participaciones

Cuando el Fideicomitente realice una Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas, el
Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil siguiente a dicha fecha, debera recalcular los Porcentajes
de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de las Obligaciones inscritas en términos de la

siguiente formula, calculando el porcentaje hasta dos decimales, y notificar por escrito el
resultado al Fideicomitente:

Donde:

w = Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas de la Obligacion;.



x = Porcentaje de Participaciones que corresponden a la Obligacion en términos de los
Documentos de la Obligacion.

y = porcentaje de Participaciones que corresponde a las Participaciones Fideicomitidas antes
de la Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas.

z = porcentaje de Participaciones objeto de la Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas.

Dentro del Dia Habil siguiente a que el Fideicomitente reciba la notificacion sefialada en el
parrafo anterior, deberd responder por escrito al Fiduciario confirmando el célculo o
proponiendo las correcciones que considere procedentes. En caso de que el Fideicomitente no
envie el escrito al Fiduciario dentro del plazo antes sefialado, se entendera que esta de acuerdo
con el calculo efectuado por el Fiduciario.

El Fiduciario, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se realice la
Desafectacion de Participaciones Fideicomitidas, deberd expedir a los Fideicomisarios en
Primer Lugar que tengan como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas, las nuevas Constancias de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso, sefialando
las Participaciones Fideicomitidas que integran el Patrimonio del Fideicomiso a la fecha, el
calculo resultante de la aplicacion de la férmula anterior y el nuevo Porcentaje de
Participaciones Fideicomitidas Asignadas que le corresponde a la Obligacion de que se trate.
En todo momento, cada Obligacion deberd mantener el Porcentaje de Participaciones
estipulado en su Sumario y Documentos de la Obligacion.

Si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar detecta errores en la aplicacion de la férmula o
en cualquier otra informacion contenida en la nueva Constancia de Inscripcion en el Registro
del Fideicomiso, podra inconformarse con el Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que hubiera recibido su nueva Constancia de Inscripcion, sefialando el célculo
correcto o la informacién incorrecta y el Fiduciario contara con 2 (dos) Dias Habiles para
corregir, en su caso, la nueva Constancia de Inscripcién o rechazar su solicitud.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no formulan manifestacion alguna respecto de la nueva
Constancia de Inscripcién en el Registro del Fideicomiso dentro del plazo antes mencionado,
se entendera que estan conformes con el nuevo Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas.

Clausula Décima. Cuentas del Fideicomiso y Aplicacion de Recursos.

El Fiduciario debera abrir y mantener las Cuentas del Fideicomiso, para administrar y aplicar
los recursos que correspondan, conforme a lo siguiente:

(A) Cuenta Concentradora de Participaciones

El Fiduciario debera recibir en la Cuenta Concentradora de Participaciones los recursos que
correspondan al ejercicio de las Participaciones Fidecomitidas, asi como cualesquier recursos
adicionales que, en su caso, aporte el Fideicomitente para el cumplimiento de sus obligaciones
al amparo del presente Fideicomiso y de los Documentos de las Obligaciones.

Para efectos de la aplicacion de los recursos de la Cuenta Concentradora de Participaciones, a
més tardar el Dia Habil siguiente a que se reciba una Ministracion de Participaciones
Fideicomitidas, el Fiduciario debera llevar a cabo lo siguiente:

(1) Financiamientos. Por cada Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso al
que le corresponda un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas el



Fiduciario debera calcular la Cantidad Limite de Participaciones y aplicarla en el
siguiente orden de prelacion:

(@)

(b)

(©)

Primero, el Fiduciario transferird a la Cuenta Individual del Financiamiento de que
se trate, los Gastos del Financiamiento que, en su caso, sean pagaderos durante el
Periodo de Pago, en términos de lo sefialado en la Instruccién de Pago entregada
por el Acreedor correspondiente.

Segundo, en su caso, el Fiduciario transferira a la Cuenta Individual de la Garantia
Parcial que corresponda al Financiamiento, la Contraprestacion Ordinaria aplicable
al Periodo de Pago de que se trate, en términos de lo sefialado en la Instruccion de
Pago entregada por el Garante correspondiente.

Tercero, el Fiduciario transferira a prorrata:

(i)

(i)

Al Fondo de Intereses de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de intereses pagaderos durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
respectivo.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, el Fiduciario solo
transferird los recursos que falten para cubrir el monto de intereses pagaderos
durante el Periodo de Pago, tomando en cuenta las cantidades que, en su caso,
hubiere recibido en la Cuenta Individual del Financiamiento, derivado de el
0 los Contratos de Cobertura que, en su caso, beneficien a dicho
Financiamiento; y

(x) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Individual que beneficie
Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario transferira a la
Cuenta Individual del Contrato de Cobertura Individual que se hubiere
contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate, el Pago Ordinario
que, en su caso, corresponda durante el Periodo de Pago a favor del
Proveedor del Contrato de Cobertura Individual, en términos de lo sefialado
en la Instruccion de Pago entregada por dicho Proveedor del Contrato de
Cobertura Individual; o

(y) en caso de que hubiere varios Contratos de Cobertura Individuales que
beneficien Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta Individual de cada Contrato de Cobertura Individual
que se hubiere contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate,
los Pagos Ordinarios que, en su caso, correspondan durante el Periodo de
Pago a favor del Proveedor de cada Contrato de Cobertura Individual, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por cada uno de
dichos Proveedores; o

(2) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio que beneficie
al Financiamiento: el Fiduciario debera transferir a la Cuenta Individual del
Contrato de Cobertura Portafolio, unicamente la parte proporcional de los
Pagos Ordinarios que correspondan al Proveedor del Contrato de Cobertura
Portafolio correspondiente, en términos de lo sefialado en la Instruccion de
Pago entregada por dicho Proveedor, la cual sefialara el monto total del Pago
Ordinario del Contrato de Cobertura correspondiente. El resto de los Pagos
Ordinarios de Cobertura serén realizados con cargo a la Cuenta Individual de
los demas Financiamientos que sean beneficiadas del Contrato de Cobertura




(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

Portafolio, en la proporcién que a cada uno corresponda, en terminos del
calculo que realice el Fiduciario.

Para efectos de lo sefialado en el presente inciso y en el inciso (d) siguiente,
la proporcién que se considerard serd aquella que resulte de los calculos
previstos en la definicibn de Contrato de Cobertura Portafolio, que
corresponda a cada uno de dichos Financiamientos.

Cuarto, el Fiduciario transferira a prorrata:

(i) Al Fondo de Principal de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de principal pagadero durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
correspondiente; y

(i)  (x) en caso de que hubiere uno o varios Contratos de Cobertura Individuales
que beneficien Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta de Cobertura de el o los Contratos de Cobertura
Individuales que corresponda, los Pagos Extraordinarios que, en su caso,
deban cubrirse en relacion con el o los Contratos de Cobertura Individuales
de que se trate, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago
entregada por el o los Proveedores de el o los Contratos de Cobertura
Individuales respectivos; o

(y) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio gue beneficie
al Financiamiento: en caso de que, como parte de los actos que el
Fideicomitente debe llevar a cabo en términos de la regla (D) de la definicion
“Contrato de Cobertura Portafolio”, existe un rompimiento o terminacion
(total o parcial) del Contrato de Cobertura Portafolio por aceleracion,
vencimiento anticipado o amortizacion anticipada voluntaria del
Financiamiento de que se trate, el Fiduciario debera transferir los Pagos
Extraordinarios que correspondan a la Cuenta Individual del Contrato de
Cobertura Portafolio, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago
entregada por el Proveedor del Contrato de Cobertura Portafolio respectivo.

Quinto, en su caso, el Fiduciario transferira a la Cuenta Individual de la Garantia
Parcial que corresponda al Financiamiento, la Contraprestacion Adicional, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Garante
correspondiente;

Sexto, en su caso, transferird al Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
mantener o reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva sefialado en la
Instruccion de Pago entregada por el Acreedor correspondiente;

Séptimo, en su caso, transferir a la Cuenta Concentradora Adicional las cantidades
necesarias para pagar los Gastos del Fideicomiso;

Octavo, en caso de existir y haberse ejercido una Garantia Parcial vinculada al
Financiamiento de que se trate, transferir a la Cuenta Individual de dicha Garantia
Parcial, los intereses y el saldo insoluto que corresponda;

Noveno, una vez cubiertos los conceptos anteriores y sin requerir instruccion
alguna, el Fiduciario deberd transferir las cantidades remanentes, en su caso, de la
Cantidad Limite de Participaciones a la Cuenta de Remanentes de Participaciones.



Una vez iniciado el Periodo de Amortizacion de la Garantia Parcial del Financiamiento,
el orden de prelacion seré el siguiente:

()

(b)

Primero, el Fiduciario transferira a la Cuenta Individual del Financiamiento de que
se trate, los Gastos del Financiamiento que, en su caso, sean pagaderos durante el
Periodo de Pago, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada
por el Acreedor correspondiente, y

Segundo, el Fiduciario transferird a prorrata:

(i)

(i)

Al Fondo de Intereses de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de intereses pagaderos durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
respectivo.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, el Fiduciario solo
transferird los recursos que falten para cubrir el monto de intereses pagaderos
durante el Periodo de Pago, tomando en cuenta las cantidades que, en su caso,
hubiere recibido en la Cuenta Individual del Financiamiento, derivado de el
0 los Contratos de Cobertura que, en su caso, beneficien a dicho
Financiamiento; y

(x) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Individual que beneficie
unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario transferira a la
Cuenta Individual del Contrato de Cobertura Individual que se hubiere
contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate, el Pago Ordinario
que, en su caso, corresponda durante el Periodo de Pago a favor del
Proveedor del Contrato de Cobertura Individual, en términos de lo sefialado
en la Instruccion de Pago entregada por dicho Proveedor del Contrato de
Cobertura Individual; o

(y) en caso de que hubiere varios Contratos de Cobertura Individuales que
beneficien Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta Individual de cada Contrato de Cobertura Individual
que se hubiere contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate,
los Pagos Ordinarios que, en su caso, correspondan durante el Periodo de
Pago a favor del Proveedor de cada Contrato de Cobertura Individual, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por cada uno de
dichos Proveedores; o

(2) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio que beneficie
a la Obligacion: el Fiduciario debera transferir a la Cuenta Individual del
Contrato de Cobertura Portafolio Unicamente la parte proporcional de los
Pagos Ordinarios que correspondan al Proveedor del Contrato de Cobertura
Portafolio correspondiente, en términos de lo sefialado en la Instruccion de
Pago entregada por dicho Proveedor. El resto de los Pagos Ordinarios de
Cobertura seran realizados con cargo a la Cuenta Individual de los demaés
Financiamientos que sean beneficiadas del Contrato de Cobertura Portafolio,
en la proporcion que a cada uno corresponda, en términos del célculo que
realice el Fiduciario.

Para efectos de lo sefialado en el presente inciso y en el inciso (d) siguiente,
la proporciéon que se considerard serd aquella que resulte de los calculos



(©)

(d)

(€)

(f)

(iii)

previstos en la definicion de Contrato de Cobertura Portafolio que
corresponda a cada uno de dichos Financiamientos; y

A la Cuenta Individual de la Garantia Parcial, el monto de intereses
pagaderos durante el Periodo de Pago, en términos de lo sefialado en la
Instruccion de Pago entregada por el Garante respectivo.

Tercero, el Fiduciario transferira a prorrata:

(i)

(ii)

(iii)

Al Fondo de Principal de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de principal pagadero durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
correspondiente; y

(x) en caso de que hubiere uno o varios Contratos de Cobertura Individuales
que beneficien dnicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta de Cobertura de el o los Contratos de Cobertura
Individuales que corresponda, los Pagos Extraordinarios que, en su caso,
deban cubrirse en relacion con el o los Contratos de Cobertura Individuales
de que se trate, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago
entregada por el o los Proveedores de el o los Contratos de Cobertura
Individuales respectivos; o

(y) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio que beneficie
al Financiamiento: en caso de que, como parte de los actos que el
Fideicomitente debe Ilevar a cabo en términos de la regla (D) de la definicion
“Contrato de Cobertura Portafolio”, existe un rompimiento o terminacion
(total o parcial) del Contrato de Cobertura Portafolio por aceleracion,
vencimiento anticipado 0 amortizacion anticipada voluntaria del
Financiamiento de que se trate, el Fiduciario debera transferir los Pagos
Extraordinarios que correspondan a la Cuenta Individual del Contrato de
Cobertura Portafolio, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago
entregada por el Proveedor del Contrato de Cobertura Portafolio respectivo;

y

A la Cuenta Individual de la Garantia Parcial, el monto de principal pagadero
durante el Periodo de Pago, en términos de lo sefialado en la Instruccion de
Pago entregada por el Garante respectivo.

Cuarto, en su caso, transferira al Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
mantener o reconstituir el Fondo de Reserva, en términos del Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
correspondiente;

Quinto, en su caso, transferir a la Cuenta Concentradora Adicional las cantidades
necesarias para pagar los Gastos del Fideicomiso, en términos de la Instruccion de
Pago que entregue el Fideicomitente o que sefiale el Fiduciario en términos del
presente Contrato; y

Sexto, una vez cubiertos los conceptos anteriores y sin requerir instruccion alguna,
el Fiduciario debera transferir las cantidades remanentes, en su caso, de la Cantidad
Limite de Participaciones a la Cuenta de Remanentes de Participaciones.



@)

3)

(4)

Asociaciones Publico-Privadas. Por cada Asociacion Publico-Privada inscrita en el
Registro del Fideicomiso a la que le corresponda un Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas, el Fiduciario deberd calcular la Cantidad Limite de
Participaciones y aplicarla en términos de lo que se establezca en el Sumario y en la
Instruccion de Pago presentada por el Desarrollador correspondiente, en el entendido que
una vez cubiertos los conceptos pagaderos al amparo de los Documentos de la Obligacion
de la Asociacion Publico-Privada, los remanentes, en su caso, de la Cantidad Limite de
Participaciones, deberan aplicarse a:

(@) ensucaso, transferir a la Cuenta Concentradora Adicional las cantidades necesarias
para pagar los Gastos del Fideicomiso, en términos de la Instruccion de Pago que
entregue el Fideicomitente o que sefiale el Fiduciario en términos del presente
Contrato; y

(b) posteriormente, a transferirse a la Cuenta de Remanentes de Participaciones.

Contratos de Cobertura. Por cada Contrato de Cobertura inscrito en el Registro del
Fideicomiso, el Fiduciario debera recibir y aplicar las cantidades que se sefialan a
continuacion en su respectiva Cuenta Individual:

(@) En una subcuenta contable de la Cuenta Individual del Contrato de Cobertura,
debera recibir las cantidades que el Proveedor que corresponda deposite para
posteriormente ser transferidas a: (i) el Fondo de Intereses de la Cuenta Individual
del Financiamiento que beneficien; o (ii) a los Fondos de Intereses de las Cuentas
Individuales de los Financiamientos que beneficien en la proporcion que les
corresponda, en términos del presente apartado (A), numeral (1), primer pérrafo,
inciso (c), subinciso (i), segundo parrafo anterior. Lo anterior salvo por las
cantidades que, en su caso, resulten a favor del Fideicomitente en el supuesto de
rompimiento o terminacion anticipada del Contrato de Cobertura, mismas que
seran aplicadas a los conceptos y con la prelacion sefialada en el apartado (A),
numeral (1) de la presente clausula; y

(b) En otra subcuenta contable de la Cuenta Individual del Contrato de Cobertura,
debera recibir los montos para realizar los Pagos Ordinarios y los Pagos
Extraordinarios que correspondan a favor del Proveedor respectivo, para ser
cubiertos en la Fecha de Pago que se indique en el Sumario o Instruccion de Pago
que entregue el Proveedor, en términos del presente apartado (A), numeral (1),
primer parrafo, incisos (c), subinciso (ii) y (d), subinciso (ii) anterior.

Los recursos de las Cuentas Individuales de los Contratos de Cobertura que, en su caso,
se contraten respecto de Obligaciones distintas de Financiamientos, seran administrados
en términos de los Sumarios e Instrucciones de Pago correspondientes.

Garantias Parciales. Por cada Garantia Parcial inscrita en el Registro del Fideicomiso,
el Fiduciario debera recibir y aplicar las cantidades que se sefialan a continuacion en su
respectiva Cuenta Individual:

(@) Enuna subcuenta contable de la Cuenta Individual de la Garantia Parcial, debera
recibir las cantidades que el Garante que corresponda deposite en caso de que se
haya ejercido la Garantia Parcial, para posteriormente ser aplicados a los conceptos
sefialados en el presente apartado (A), numeral (1), incisos (a), (c) y (d) anteriores.

(b) En otra subcuenta contable de la Cuenta Individual de la Garantia Parcial, debera
recibir la Contraprestacion Ordinaria y la Contraprestacion Extraordinaria que



()

(6)

(7)

corresponda a favor del Garante respectivo, para ser cubiertas en la Fecha de Pago
gue se indique en el Sumario o Instruccion de Pago que entregue el Garante, en
términos del presente apartado (A), numeral (1), primer péarrafo, incisos (b) y (e)
anteriores, asi como los gastos, intereses y principal que correspondan en caso de
ejercicio de la Garantia Parcial, en términos del presente apartado (A), numeral (1),
segundo parrafo.

Los recursos de las Cuentas Individuales de las Garantias Parciales que, en su caso, se
contraten respecto de Obligaciones distintas de Financiamientos, seran administrados en
términos de los Sumarios e Instrucciones de Pago correspondientes.

Fideicomisos Beneficiarios. Por cada Fideicomiso Beneficiario inscrito en el Registro
del Fideicomiso al que le corresponda un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas, el Fiduciario deberd calcular la Cantidad Limite de Participaciones y aplicarla
en términos de lo que se establezca en el Sumario y en la Instruccion de Pago presentada
por el Fiduciario del Fideicomiso Beneficiario correspondiente.

Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas No Asignados. Si existieran
Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas No Asignados, los recursos derivados de
éstos deberan recibirse en la Cuenta Concentradora de Participaciones y aplicarse de la
siguiente manera:

(a) Primero, en su caso, transferir a la Cuenta Concentradora Adicional las cantidades
necesarias para pagar los Gastos del Fideicomiso y los Gastos de los
Financiamientos y deméas Obligaciones que tengan como fuente de pago un
Porcentaje de FAFEF, en términos de las Instrucciones de Pago que entregue el
Fideicomitente, el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda o que sefiale
el Fiduciario en términos del presente Contrato; y

(b) Segundo, una vez cubierto lo sefialado en el inciso anterior y sin requerir
instruccion alguna, el Fiduciario debera transferir las cantidades remanentes, en su
caso, derivadas de los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas No Asignados
a la Cuenta de Remanentes de Participaciones.

Insuficiencia de recursos.

(@) En caso de existir mas de una Ministracion de Participaciones Fideicomitidas en
un Periodo de Pago y el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas
de determinada Obligacién, aplicado a la primera Ministracion de Participaciones
Fideicomitidas, no haya sido suficiente para cubrir todos los pagos requeridos en
la Instruccion de Pago correspondiente, las cantidades faltantes se cubriran con
cargo al Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas aplicado a la (0 a
las) siguiente(s) Ministracion(es) de Participaciones Fideicomitidas.

(b) Encaso de que 5 (cinco) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda,
no hubiere recursos suficientes para cubrir cualquiera de los conceptos sefialados
en la presente Clausula Décima, apartado (A), segundo parrafo, numeral (1), primer
parrafo (excepto por el concepto sefialado en el inciso (f) de dicho parrafo), o
cualquier otro concepto en términos del Sumario de la Obligacion correspondiente:

(i) Si los Documentos de la Obligacion y el Sumario correspondiente lo
permiten, el Fiduciario tomara del Fondo de Reserva de la Obligacion que
corresponda, los recursos necesarios para cubrir el o los conceptos de que se
traten;



(8)

(ii)  Siel Fondo de Reserva no fuera suficiente o los Documentos de la Obligacion
y el Sumario correspondiente no prevén la constitucion de un Fondo de
Reserva o0 no permiten que el Fondo de Reserva constituido sea utilizado para
cubrir el concepto de que se trate, el Fiduciario debera presentar al
Fideicomitente, un Requerimiento de Recursos Adicionales en términos de
la Clausula Quinta, apartado (A) del presente Fideicomiso. El
Fideicomitente debera aportar los Recursos Adicionales necesarios a méas
tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda.

Rendimientos. Los rendimientos que se generen en la Cuenta Concentradora de
Participaciones o en las Cuentas Individuales y Fondos que se fondeen con cargo a dicha
Cuenta Concentradora de Participaciones, seran conservados en la cuenta o fondo que
corresponda hasta la siguiente Ministracion de Participaciones Fideicomitidas para ser
aplicados de la misma forma que los recursos que correspondan al ejercicio de las
Participaciones Fidecomitidas.

(B) Cuenta Concentradora de FAFEF

El Fiduciario deberd recibir en la Cuenta Concentradora de FAFEF los recursos que
correspondan al ejercicio de los derechos derivados del FAFEF, asi como cualesquier recursos
adicionales que, en su caso, aporte el Fideicomitente para el cumplimiento de sus obligaciones
al amparo del presente Fideicomiso y de los Documentos de las Obligaciones.

Para efectos de la aplicacién de los recursos de la Cuenta Concentradora de FAFEF, a méas
tardar el Dia Habil siguiente a que se reciba una Ministracion de FAFEF, el Fiduciario debera
Ilevar a cabo lo siguiente:

1)

Financiamientos. Por cada Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso al
que le corresponda un Porcentaje de FAFEF Asignado, el Fiduciario debera: (i) calcular
la Cantidad Limite de FAFEF vy (ii) aplicar dicha Cantidad Limite de FAFEF en el
siguiente orden de prelacion:

(@) Primero, el Fiduciario transferird a prorrata:

(i) Al Fondo de Intereses de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de intereses pagaderos durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instrucciéon de Pago entregada por el Acreedor
respectivo.

Para efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, el Fiduciario solo
transferira los recursos que falten para cubrir el monto de intereses pagaderos
durante el Periodo de Pago, tomando en cuenta las cantidades que, en su caso,
hubiere recibido en la Cuenta Individual del Financiamiento, derivado de el
0 los Contratos de Cobertura que, en su caso, beneficien a dicho
Financiamiento; y

(if)  (x) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Individual que beneficie
Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario transferira a la
Cuenta Individual del Contrato de Cobertura Individual que se hubiere
contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate, el Pago Ordinario
de Cobertura gque, en su caso, corresponda durante el Periodo de Pago a favor
del Proveedor del Contrato de Cobertura Individual, en términos de lo




seflalado en la Instruccion de Pago entregada por dicho Proveedor del
Contrato de Cobertura Individual; o

(y) en _caso de que hubiere varios Contratos de Cobertura Individuales que
beneficien Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta Individual de cada Contrato de Cobertura Individual
que se hubiere contratado en beneficio del Financiamiento de que se trate,
los Pagos Ordinarios de Cobertura que, en su caso, correspondan durante el
Periodo de Pago a favor del Proveedor de cada Contrato de Cobertura
Individual, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada
por cada uno de dichos Proveedores; o

(2) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio que beneficie
a la Obligacion: el Fiduciario debera transferir Unicamente la parte
proporcional de los Pagos Ordinarios de Cobertura que correspondan al
Proveedor del Contrato de Cobertura Portafolio correspondiente, en términos
de lo sefialado en la Instruccién de Pago entregada por dicho Proveedor. El
resto de los Pagos Ordinarios de Cobertura serén realizados con cargo a la
Cuenta Individual de los deméas Financiamientos que sean beneficiadas del
Contrato de Cobertura Portafolio, en la proporcién que a cada uno
corresponda, en términos del calculo que realice el Fiduciario.

Para efectos de lo sefialado en el presente inciso y en el inciso (b) siguiente,
se calcularé la proporcion considerando la parte del nocional del Contrato de
Cobertura Portafolio que corresponda a cada uno de dichos Financiamientos.

(b) Segundo, el Fiduciario transferira a prorrata:

(i)

(i)

Al Fondo de Principal de la Cuenta Individual del Financiamiento que
corresponda, el monto de principal pagadero durante el Periodo de Pago, en
términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago entregada por el Acreedor
correspondiente; y

(x) en caso de que hubiere uno o varios Contratos de Cobertura Individuales
que beneficien Unicamente al Financiamiento de que se trate: el Fiduciario
transferird a la Cuenta de Cobertura de el o los Contratos de Cobertura
Individuales que corresponda, los Pagos Extraordinarios que, en su caso,
deban cubrirse en relacion con el o los Contratos de Cobertura Individuales
de que se trate, en términos de lo sefialado en la Instruccion de Pago
entregada por el o los Proveedores de el o los Contratos de Cobertura
Individuales respectivos; o

(y) en caso de que hubiere un Contrato de Cobertura Portafolio que beneficie
al Financiamiento:en caso de que, como parte de los actos que el
Fideicomitente debe llevar a cabo en términos de la regla (D) de la definicion
“Contrato de Cobertura Portafolio”, existe un rompimiento o terminacion
(total o parcial) del Contrato de Cobertura de Portafolio por aceleracion,
vencimiento anticipado o0 amortizacion anticipada voluntaria del
Financiamiento de que se trate, el Fiduciario debera transferir los Pagos
Extraordinarios que correspondan, en términos de lo sefialado en la
Instruccion de Pago entregada por el Proveedor del Contrato de Cobertura
Portafolio respectivo.




@)

(3)

(4)

(5)

(c) Tercero, en su caso, transferira al Fondo de Reserva las cantidades necesarias para
mantener o reconstituir el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva sefialado en la
Instruccion de Pago entregada por el Acreedor correspondiente; y

(d) Cuarto, unavez cubiertos los conceptos anteriores y sin requerir instruccion alguna,
el Fiduciario deberé transferir las cantidades remanentes, en su caso, de la Cantidad
Limite de FAFEF a la Cuenta de Remanentes de FAFEF.

Asociaciones Publico-Privadas. Por cada Asociacion Publico-Privada inscrita en el
Registro a la que le corresponda un Porcentaje de FAFEF Asignado, el Fiduciario debera
calcular la Cantidad Limite de FAFEF y aplicarla en términos de lo que se establezca en
el Sumario y en la Instruccion de Pago presentada por el Desarrollador correspondiente,
en el entendido que una vez cubiertos los conceptos pagaderos al amparo de los
Documentos de la Obligacion de la Asociacion Publico-Privada, los remanentes, en su
caso, de la Cantidad Limite de FAFEF, seran transferidos a la Cuenta de Remanentes de
FAFEF.

Contratos de Cobertura. Por cada Contrato de Cobertura inscrito en el Registro del
Fideicomiso, el Fiduciario debera recibir y aplicar las cantidades que se sefialan a
continuacidn en su respectiva Cuenta Individual:

(@) En una subcuenta contable de la Cuenta Individual del Contrato de Cobertura,
deberd recibir las cantidades que el Proveedor que corresponda deposite para
posteriormente ser transferidas a: (i) el Fondo de Intereses de la Cuenta Individual
del Financiamiento que beneficien; o (ii) a los Fondos de Intereses de las Cuentas
Individuales de los Financiamientos que beneficien, en la proporcion que les
corresponda, en términos del numeral (1), primer parrafo, inciso (c), subinciso (i),
segundo parrafo anterior. Lo anterior salvo por las cantidades que, en su caso,
resulten a favor del Fideicomitente en el supuesto de rompimiento o terminacion
anticipada del Contrato de Cobertura, mismas que seran aplicadas a los conceptos
y con la prelacién sefialada en el apartado (A), numeral (1) de la presente clausula;

y

(b) En otra subcuenta contable de la Cuenta Individual del Contrato de Cobertura,
deberd recibir los Pagos Ordinarios y los Pagos Extraordinarios que correspondan
a favor del Proveedor respectivo, para ser cubiertos en la Fecha de Pago que se
indigue en el Sumario o Instruccion de Pago que entregue el Proveedor, en términos
del numeral (1), primer pérrafo, incisos (c), subinciso (ii) y (d), subinciso (ii)
anterior.

Los recursos de las Cuentas Individuales de los Contratos de Cobertura que, en su caso,
se contraten respecto de Obligaciones distintas de Financiamientos, seran administrados
en términos de los Sumarios e Instrucciones de Pago correspondientes.

Fideicomisos Beneficiarios. Por cada Fideicomiso Beneficiario inscrito en el Registro
al que le corresponda un Porcentaje de FAFEF Asignado, el Fiduciario debera calcular
la Cantidad Limite de FAFEF y aplicarla en términos de lo que se establezca en el
Sumario y en la Instruccion de Pago presentada por el Fiduciario del Fideicomiso
Beneficiario correspondiente.

FAFEF Transferible. Los flujos del FAFEF Transferible, junto con cualesquiera
cantidades remanentes que, en su caso, hubiere de las Cantidades Limites de FAFEF
correspondientes a cada Obligacion, deberan transferirse a la Cuenta de Remanentes de



FAFEF. Las cantidades que existan en dicha Cuenta de Remanentes de FAFEF seran
aplicadas en términos de las instrucciones del Fideicomitente.

(6) Insuficiencia de recursos.

(@) En caso de que: (i) haya mas de una Ministracion de FAFEF en un mes; (ii) la
primera Ministracion de FAFEF no haya sido suficiente para alcanzar la Cantidad
Limite de FAFEF, y (iii) exista cualquier cantidad pendiente de pago al amparo de
la Obligacion Principal y, en su caso, sus correspondientes Obligaciones
Accesorias, entonces, la siguiente Ministracion de FAFEF del mes, sera aplicada
para cubrir los pagos pendientes de la Obligacion Principal y, en su caso, de sus
correspondientes Obligaciones Accesorias, hasta alcanzar la Cantidad Limite de
FAFEF.

(b) Encaso de que 5 (cinco) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda,
no hubiere recursos suficientes para cubrir cualquier concepto distinto a la
constitucion o reconstitucion del Fondo de Reserva:

(i) Si los Documentos de la Obligacion y el Sumario correspondiente lo
permiten, el Fiduciario tomara del Fondo de Reserva de la Obligacién que
corresponda, los recursos necesarios para cubrir el o los conceptos de que se
traten;

(if)  Siel Fondo de Reserva no fuera suficiente o los Documentos de la Obligacion
y el Sumario correspondiente no prevén la constitucion de un Fondo de
Reserva 0 no permiten que el Fondo de Reserva constituido sea utilizado para
cubrir el concepto de que se trate, el Fiduciario debera presentar al
Fideicomitente, un Requerimiento de Recursos Adicionales en términos de
la Clausula Quinta, apartado (A) del presente Fideicomiso. El
Fideicomitente debera aportar los Recursos Adicionales necesarios a mas
tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago que corresponda.

(7) Rendimientos. Los rendimientos que se generen en la Cuenta Concentradora de FAFEF
0 en las Cuentas Individuales y Fondos que se fondeen con cargo a dicha Cuenta
Concentradora de FAFEF, seran conservados en la cuenta o fondo que corresponda hasta
la siguiente Ministracion de FAFEF para ser aplicados de la misma forma que los
recursos que correspondan al ejercicio de los derechos derivados del FAFEF.

En términos de la Ley de Coordinacion Fiscal, en ningin caso se podran pagar gastos de la
Obligacion o Gastos del Fideicomiso (incluyendo honorarios fiduciarios) con cargo a los
recursos que se reciban en la Cuenta Concentradora de FAFEF.

(C) Cuentas Individuales.

Cuando una Obligacién quede inscrita en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera
abrir la Cuenta Individual correspondiente, a la cual debera abonar y cargar periddicamente las
cantidades que procedan conforme a la presente Clausula.

En términos de los apartados (A) y (B) anteriores, el Fiduciario podra recibir en cada Cuenta
Individual: (i) recursos que deriven de la Cantidad Limite de Participaciones o de la Cantidad
Limite de FAFEF, segun corresponda; (ii) recursos que se deriven de el o los Contratos de
Cobertura que, en su caso, beneficien a la Obligacion Principal de que se trate; (iii) recursos
que se deriven del ejercicio de la Garantia Parcial que, en su caso, se contrate en beneficio de



la Obligacién Principal de que se trate; (iv) recursos adicionales que sean aportados por el
Fideicomitente.

Los recursos de cada Cuenta Individual seran aplicados en términos de lo sefialado en los
apartados (A) y (B) anteriores, en las Fechas de Pago que en cada caso corresponda, en
términos de los Documentos de la Obligacién correspondiente, el Sumario y las Instrucciones
de Pago.

Para dichos efectos, se seguira el siguiente procedimiento:

(1) Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago, el Fideicomisario
en Primer Lugar que corresponda, presentara al Fiduciario una Instruccion de Pago, con
copia al Fideicomitente (y a el o los Acreedores que corresponda, si se tratara de una
Instruccion de Pago presentada por un Proveedor o un Garante), de acuerdo a los
Documentos de la Obligacion.

(2) Sienun determinado Periodo de Pago, el Fideicomisario en Primer Lugar no presentara
la Instruccién de Pago correspondiente, el Fiduciario aplicara la Instruccion de Pago
vigente en el Periodo de Pago inmediato anterior, salvo tratandose de Contratos de
Cobertura, Asociaciones Publico-Privadas y Financiamientos consistentes en Créditos
Contingentes. El Fideicomisario en Primer Lugar podra modificar una Instruccion de
Pago, siempre y cuando dicha modificacién sea presentada dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago y en la misma debera indicarse que deja
sin efectos la anteriormente presentada.

(D) Cuenta de Remanentes de Participaciones.

El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Remanentes de Participaciones: (i) los flujos
correspondientes a los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas No Asignados que, en su
caso, hubiere, en términos del apartado (A), numeral 6 de la presente Clausula; y (ii)
cualesquiera cantidades remanentes de las Cantidades Limites de Participaciones
correspondientes a cada Obligacion en términos de lo sefialado en el apartado (A) anterior. Las
cantidades que existan en dicha Cuenta de Remanentes de Participaciones seran transferidas a
la cuenta que se indica en el Anexo “Q” del presente Fideicomiso (0 a cualquier otra que de
tiempo en tiempo notifique el Fideicomitente), salvo que exista una instruccion distinta por
parte del Fideicomitente.

(E) Cuenta de Remanentes de FAFEF.

El Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Remanentes de FAFEF: (i) los flujos
correspondientes al FAFEF Transferible; y (ii) cualesquiera cantidades remanentes de las
Cantidades Limites de FAFEF correspondientes a cada Obligacion en términos del apartado
(B) anterior. Las cantidades que existan en dicha Cuenta de Remanentes de FAFEF seran
transferidas a la cuenta que se indica en el Anexo “R” del presente Fideicomiso (o a cualquier
otra que de tiempo en tiempo notifique el Fideicomitente), salvo que exista una instruccién
distinta por parte del Fideicomitente.

(F) Cuenta Concentradora Adicional.

El Fiduciario debera abrir y mantener la Cuenta Concentradora Adicional para recibir: (i) las
cantidades que el Fiduciario transfiera con cargo a la Cuenta Concentradora de Participaciones
para reserva 0 pago de Gastos del Fideicomiso; y (ii) cualesquier cantidades que el
Fideicomitente aporte de tiempo en tiempo para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas



del presente Fideicomiso y de los Documentos de las Obligaciones. Las cantidades que existan
en dicha Cuenta Concentradora Adicional seran aplicadas de la siguiente forma:

(1) Reserva o pago de Gastos del Fideicomiso; y

(2) Cualesquier remanentes, seran transferidos a la cuenta que se indica en el Anexo “S” del
presente Fideicomiso (0 a cualquier otra que de tiempo en tiempo notifique el
Fideicomitente), salvo que exista una instruccién distinta por parte del Fideicomitente.

Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada VVoluntaria de Obligaciones.

Segun sea aplicable por el tipo de Obligacion, el Fideicomitente podra realizar la amortizacién
anticipada voluntaria, parcial o total, de la Obligacion de que se trate a través del Fideicomiso,
en términos de los Documentos de la Obligacidn, a través del siguiente procedimiento:

(A) Amortizacion anticipada voluntaria parcial.

(1)

@)

(3)

(4)

Con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda
realizar la amortizacion anticipada voluntaria parcial, el Fideicomitente debera
notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate,
que realizard una aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula
Quinta, apartado (B), cuyo destino sera el pago anticipado parcial de la Obligacion
(incluyendo, en su caso, cubrir los Pagos Extraordinarios al amparo de cierto
Contrato de Cobertura), indicando su monto, la fecha de pago, asi como la Clausula
de los Documentos de la Obligacion que le permiten realizar tal acto.

El Fideicomitente deberd aportar los recursos correspondientes en la Cuenta
Concentradora de Participaciones o en la Cuenta Concentradora de FAFEF, segln
la Obligacion que vaya a ser amortizada tenga como fuente de pago un Porcentaje
de Participaciones Fideicomitidas Asignadas o un Porcentaje de FAFEF Asignado.

El Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar, en la fecha
sefialada en la notificacién a que se refiere el numeral (1) anterior, los recursos
aportados por el Fideicomitente, en el entendido que, el Fiduciario no podra aplicar
los recursos del Fondo de Reserva, ni cualquier otro recurso abonado en la Cuenta
Individual para cubrir el monto del pago anticipado parcial, sino Unicamente
aquellos expresamente aportados por el Fideicomitente para tales efectos.

El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
notificar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar de la Obligacion,
esta circunstancia.

(B) Amortizacion anticipada voluntaria total.

1)

El Fideicomitente debera solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar que, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la solicitud mencionada, le presente al
Fiduciario una notificacion, en términos sustancialmente similares al formato que
se adjunta como Anexo “F”, informandole el saldo total de la Obligacion, incluidos
sus accesorios financieros (y/o en su caso, el monto de Pagos Extraordinarios que
correspondan), la fecha de pago y su conformidad para recibir el pago
correspondiente a través del Fideicomiso.



(2) A mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar a que se refiere el numeral (1)
anterior, el Fiduciario debera notificar al Fideicomitente el saldo de la Cuenta
Individual, incluyendo en su caso el Fondo de Reserva, a efecto de que el
Fideicomitente, aporte la cantidad que resulte de restar al monto total notificado
por el Fideicomisario en Primer Lugar, la suma de los recursos antes sefialados.

(3) El Fideicomitente debera notificar en términos del modelo que se acompafia como
Anexo “F”, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion, al Fiduciario
que realizard una aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula
Quinta, apartado (B), cuyo destino sera el pago anticipado total de la Obligacion,
asi como abonar los recursos necesarios en la Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concentradora de FAFEF, segun la Obligacion que
vaya a ser amortizada tenga como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas Asignadas o un Porcentaje de FAFEF Asignado.

(4) ElFiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar, en la fecha
sefialada en la notificacion a que se refiere el numeral (1) anterior, los recursos
aportados por el Fideicomitente y el saldo de la Cuenta Individual de la Obligacion
de que se trate, incluyendo, en su caso, los recursos del Fondo de Reserva, el Fondo
de Intereses y el Fondo de Capital.

(5) EIl Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
notificar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar de la Obligacion,
esta circunstancia.

En caso de que el Fideicomitente pretenda llevar a cabo una amortizacion anticipada voluntaria
de la Obligacion de que se trate, mediante depdsito directo en la cuenta del Fideicomisario en
Primer Lugar que corresponda, en términos de los Documentos de la Obligacion: (i) tratandose
de amortizaciones parciales, el Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la amortizacion, el monto y fecha de la misma, anexando el
comprobante de transferencia respectivo; y (ii) tratandose de amortizaciones totales, el
Fideicomitente debera presentar al Fiduciario una Notificacion de Amortizacién Anticipada
Voluntaria para efectos de lo sefialado en el apartado (B), numerales (1) y (2) de la presente
Clausula. El Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar, en la fecha
sefialada en la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el saldo de la Cuenta
Individual de la Obligacion de que se trate, incluyendo, en su caso, los recursos del Fondo de
Reserva, el Fondo de Intereses y el Fondo de Capital siempre que a mas tardar a las 11:00
horas de dicha fecha de pago, el Fiduciario reciba del Fideicomitente copia del comprobante
que evidencie la transferencia del resto de los recursos necesarios para llevar a cabo la
amortizacion anticipada total, a la cuenta del Fideicomisario en Primer Lugar.

Clausula Décima Segunda. Procedimientos de Aceleracion y de Vencimiento Anticipado.

(A) Procedimiento de Aceleracion.

En caso de que respecto de determinada Obligacion se haya actualizado una Causa de
Aceleracion y haya transcurrido, en su caso, el plazo de cura o remediacion correspondiente,
en términos de los Documentos de la Obligacion de que se trate, el Fideicomisario en Primer
Lugar correspondiente podra entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo “G”, con copia al
Fideicomitente.



A partir de la Notificacion de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar tendra derecho
a que se abone en su Cuenta Individual, en la fecha de cada Ministracion de Participaciones
Fideicomitidas o Ministracion de FAFEF (segun se trate de una Obligacion que tenga como
fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas o un Porcentaje de
FAFEF Asignado), la parte de la Cantidad Limite que en términos de la Obligacion resulte
aplicable al caso, a efecto de que, en cada Fecha de Pago, ésta sea aplicada, al pago de la
Obligacion en términos del Sumario y los Documentos del Financiamiento.

Si el Fideicomitente subsana la Causa de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar
debera entregar al Fiduciario una Notificacion de Terminacion de Causa de Aceleracion,
adjuntando la Instruccion de Pago correspondiente al siguiente Periodo de Pago en términos
de la Clausula Décima, o bien, obligdndose a cumplir con la entrega de dicha Instruccion de
Pago.

Si el Fideicomisario en Primer Lugar no entregara la Instruccion de Pago correspondiente para
el siguiente Periodo de Pago, el Fiduciario deberd aplicar la ultima Instruccion de Pago
presentada antes de la Notificacion de Aceleracion.

(B) Procedimiento de Vencimiento Anticipado de Obligaciones.

En caso de que respecto de determinada Obligacion se haya actualizado una Causa de
Vencimiento Anticipado, en términos de los Documentos de la Obligacion de que se trate, y
hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente acredite la inexistencia de la causa o
subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el Fideicomisario en
Primer Lugar de que se trate podra entregar al Fiduciario (con copia a los Fideicomisarios en
Primer Lugar de las Obligaciones Principales o Accesorias a las que esté vinculada su
respectiva Obligacion) una Notificacion de Vencimiento Anticipado, con copia al
Fideicomitente, en la cual deberd indicar el monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha
de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo a los Documentos de la Obligacion.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar, el
Fiduciario debera informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar los recursos
existentes en la Cuenta Individual, incluyendo el Fondo de Reserva, y solicitar al
Fideicomitente, en términos de la Clausula Quinta, apartado (B), los recursos necesarios para
cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera aportar en términos de dicha
Clausula Quinta para cubrir la Obligacion de que se trate.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta
Concentradora de Participaciones o en la Cuenta Concentradora de FAFEF (segun la
Obligacion gque haya sido vencida anticipadamente tenga como fuente de pago un Porcentaje
de Participaciones Fideicomitidas Asignadas o un Porcentaje de FAFEF Asignado), la cantidad
establecida en la Instruccion de Pago a que se refiere el parrafo anterior, por o menos 1 (un)
Dia Habil antes de la Fecha de Pago establecida por el Fideicomisario en Primer Lugar. En
caso de que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el pago total
de la Obligacidn, el Fiduciario debera informar esta circunstancia, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a que debieron aportarse los recursos, al Fideicomisario en Primer Lugar de que se
trate.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacion de Vencimiento Anticipado el Fiduciario
deberd aplicar al pago de la Obligacion, las cantidades que se encuentren en la Cuenta
Individual de que se trate.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer Lugar tendra
derecho a que en cada Ministracion de Participaciones Fideicomitidas o Ministracion de



FAFEF (segun corresponda) se destine a la Cuenta Individual hasta la Cantidad Limite, en
términos del apartado (A) anterior, para el pago de la Obligacion hasta que el Fideicomitente
liquide totalmente, directamente o a traves del Fideicomiso, la Obligacion de que se trate.

Clausula Décima Tercera. Cantidades Pagadas en Exceso.

Cada Fideicomisario en Primer Lugar debera devolver al Fideicomitente, mediante
transferencia electronica o abono en la Cuenta de Remanentes de Participaciones o en la Cuenta
de Remanentes de FAFEF (segun corresponda) cualesquier cantidades que reciba del
Fiduciario indebidamente o en exceso de las que tuviere derecho a recibir conforme a los
Documentos de la Obligacion. El Fideicomisario en Primer Lugar debera realizar la
transferencia de inmediato, pero en todo caso dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
aquél en que tenga conocimiento de la recepcion de dichas cantidades o a aquél en que reciba
una notificacion por escrito por parte del Fiduciario o del Fideicomitente sobre el particular.

En este acto el Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad para el caso de
que el Fideicomisario en Primer Lugar no le devuelva las cantidades que correspondan. En su
caso, el Fideicomisario en Primer Lugar debera pagar intereses a la tasa de interés ordinaria
establecida en los Documentos de la Obligacion correspondientes, desde el dia en que haya
vencido el plazo sefialado en el parrafo anterior, hasta la fecha en que efectivamente las
reembolse.

Por su parte, el Fiduciario sera responsable en caso de errores en la aplicacion de los recursos
del presente Fideicomiso.

Clausula Décima Cuarta. Notificacion e Instruccion Irrevocable a la SHCP.

El Fideicomitente se obliga a no revocar y mantener vigente la Notificacion Irrevocable por lo
que se refiere a: (i) los Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas Asignadas y (ii) el FAFEF
en caso de que exista alguna Obligacion inscrita en el Registro del Fideicomiso que tenga como
fuente de pago un Porcentaje de FAFEF Asignado, salvo que cuente con el consentimiento de
los Fideicomisarios que correspondan a la fuente de pago de su Obligacion.

El Fideicomitente podra revocar o modificar la Notificacion Irrevocable por lo que se refiere:
(i) a Porcentajes de Participaciones Fideicomitidas No Asignados sin requerir el
consentimiento del Fiduciario y/o de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar; y (ii) el
FAFEF siempre que no exista alguna Obligacion inscrita en el Registro del Fideicomiso que
tenga como fuente de pago un Porcentaje de FAFEF Asignado o en caso de existir, cuente con
el consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar de dicha Obligacion.

Para efectos de lo anterior, se debera cumplir lo establecido en la Clausula Quinta, apartados
(C) y (D) del presente Fideicomiso, segun resulte aplicable.

Clausula Décima Quinta. Obligaciones del Fideicomitente.

Ademas de las otras obligaciones del Fideicomitente consignadas en este Fideicomiso, el
Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las
siguientes obligaciones:

(A) Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en el
Segundo Convenio de Re-expresion sean, en todo momento, completas y verdaderas, y
no omitan ninguna informacion relevante.



(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

Cumplir puntualmente con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso, lo cual incluye la obligacion de
proporcionar al Fiduciario la informacion adicional que este ultimo le solicite por escrito
en relacion con el Fideicomiso, a mas tardar dentro de los 30 dias naturales siguientes a
la fecha de la solicitud.

Notificar al Fiduciario de cualquier circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los
derechos del Fiduciario y de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al presente
Contrato, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que
tenga conocimiento de dicha circunstancia.

Proporcionar al Fiduciario notificacion por escrito dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de alguna demanda o
procedimiento en su contra, que pueda afectar substancialmente el cumplimiento de sus
obligaciones establecidas en este Fideicomiso.

Realizar, cuando el Fiduciario se lo requiera en términos de la Clausula Quinta de este
Fideicomiso, las aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos que,
en términos del presente Fideicomiso, se deban cubrir con cargo a las mismas.

Instruir al Fiduciario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula Décima Sexta. Obligaciones del Fiduciario.

Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario consignadas en este Contrato, el Fiduciario
tendré en todo tiempo durante la vigencia del presente Contrato, las siguientes obligaciones:

(A)

(B)

(®)

(D)

(E)

(F)

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Fideicomiso.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Fideicomiso 0 no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas
las actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer
completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables a este
Fideicomiso.

Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que sea
titular conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso y
fondos sin que las cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier
forma.

Proporcionar, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles posteriores al cierre de
cada mes, a cada Fideicomisario en Primer Lugar, y a quien el Fideicomitente le indique,
su respectivo Reporte de la Obligacion en los términos del formato que se adjunta al
presente como Anexo “K”, firmado por quien dentro del Fiduciario tenga facultades para
realizar esa funcion.



(G)

(H)

(M

()

Proporcionar, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles posteriores al cierre de
cada mes, al Fideicomitente y a quien este le indique, un Reporte General del
Fideicomiso, en los términos del formato que se adjunta al presente como Anexo “T?,
adjuntando los estados de cuenta del Fideicomiso.

El Fideicomitente y cada Fideicomisario en Primer Lugar, respectivamente, gozaran de
un plazo de 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la recepcion del Reporte de la Obligacién,
el Reporte General del Fideicomiso y estados de cuenta que, respectivamente, les
entregue el Fiduciario, seglin corresponda, para que los revisen y hagan las observaciones
que consideren pertinentes; transcurrido dicho plazo, los informes se tendran tacitamente
aprobados y, en consecuencia, se tendra por liberado al Fiduciario de toda
responsabilidad por su actuacion en este Fideicomiso.

La obligacion del Fiduciario a que se refiere la presente Clausula, incluird la emision de
estados de cuenta, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes al corte mensual, que
cumplan con lo relativo a los mismos que se sefialan en la Circular 1/2005.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar: (i) al Fideicomitente, y a quien
éste le indique, toda la informacion que razonablemente le solicite en relacion con las
Cuentas del Fideicomiso y fondos, incluyendo copia del estado de cuenta mensual de la
Cuenta General, las Cuentas Individuales y, en su caso, los Fondos de Reserva; y (ii) a
los Fideicomisarios en Primer Lugar toda la informacion que razonablemente le soliciten
relacionada con su Cuenta Individual y fondos que la integren. El Fiduciario debera
entregar esa informacién a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles después de recibir la
solicitud por escrito del Fideicomitente o del Fideicomisario en Primer Lugar, segin
corresponda, o dentro del plazo que para tal efecto le conceda la autoridad que la requiera.
A efectos de dar cumplimento con la entrega de los estados de cuenta, el Fiduciario,
previas instrucciones de las Partes, gestionara y proporcionara acceso de consulta a las
personas designadas por ellos y les otorgara las facilidades necesarias para que consulten
de manera electronica los estados de cuenta Yy movimientos de las Cuentas del
Fideicomiso por medio de servicios bancarios en linea, salvo que se solicite por
autoridad competente que requiera se le haga entrega de la informacion en formato
distinto. Una vez que se tenga acceso de consulta a las Cuentas del Fideicomiso, la
obligacion del Fiduciario se tendra por cumplida.

Otorgar aquellos poderes generales o especiales que en tpémrinos de este Contrato le
sean instruidos por la Parte facultada para tales efectos.

En caso de que, de acuerdo con la Ley de Disciplina Financiera y/o cualquier Ley
Aplicable, el Fiduciario deba presentar informacion financiera bajo reglas de
contabilidad diferentes a las que el Fiduciario institucionalmente utilice, el
Fideicomitente debera designar una Persona a través de la cual el Fiduciario desahogara
los requerimientos de informacién y/o auditorias de que se trate, previo requerimiento
por parte del Fiduciario con 5 Dias Habiles de anticipacion. En caso de que el
Fideicomitente no lleve a cabo dicha designacién, previa notificacion que haga al
Fideicomitente de dicho requerimiento por parte de la autoridad gubernamental de que
se trate, contratara con cargo a la Cuenta Concentradora Adicional, un despacho contable
que elabore dicha informacion solicitando su conformidad con el mismo; conformidad
gue no podra ser negada salvo por causa justificada en la que el Fideicomitente proponga
otro despacho. La falta de respuesta por parte del Fideicomitente dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la entrega de la notificacion a que se hace mencion en el
presente inciso, se interpretard como consentimiento tacito.



Clausula Décima Séptima. Prohibiciones Legales.

Para los efectos establecidos en el punto 5.5 de la Circular 1/2005, y la fraccion XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el Fiduciario hace del conocimiento de las
Partes el texto de los siguientes articulos que establecen prohibiciones a la institucién fiduciaria
en la ejecucidn de los fideicomisos y declara que, por medio de esta Clausula, ha explicado
por escrito y de manera clara e inequivoca a las partes del presente Contrato de Fideicomiso,
el significado legal y consecuencias de la fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el cual se transcribe en este acto para los propdsitos a que haya lugar:

Articulo 106. “A las instituciones de crédito les estara prohibido:
XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de esta
Ley:

a) Se deroga;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se adquieran,
salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por
los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion debera transferirlos
al Fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose
de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertara en forma notoria lo dispuesto
en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente
su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacién
fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias 0 comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la SHCP, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional
de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan limitaciones
o0 prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de creditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el otorgamiento
de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o consejo
directivo, segin corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los
empleados y funcionarios de la institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no
en funciones; los auditores externos de la institucion; los miembros del comité técnico del
fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las



personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las
mismas instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante
disposiciones de caracter general, y

g) Administrar fincas rasticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados 0 acreedores, 0 para pagar una obligacion o
para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que
en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos
a la produccion o fideicomisos de garantia, y

h) celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periédicamente grupos
de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la
adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de
Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”.

Las Partes en este acto declaran que el Fiduciario les ha hecho saber en forma inequivoca el
contenido de esta disposicion y, mediante la celebracion del presente Contrato de Fideicomiso,
las Partes confirman al Fiduciario que conocen el alcance de la misma. Asimismo, de
conformidad con lo establecido en la seccion 5.5 de la Circular 1/2005, manifiestan que
conocen las disposiciones aplicables de la seccion 6 de la Circular 1/2005 a las que esta sujeto
el Fiduciario, mismas que se transcriben a continuacion, para los efectos a que haya lugar:

““6. PROHIBICIONES

..6.1 En la celebracion de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendran prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio del fideicomiso precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les
encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las
sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos de crédito
o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan
pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las instituciones fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las instituciones fiduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio del
fideicomiso el pago de cualquier sancidn que les sea impuesta a dichas instituciones por alguna
autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las instituciones de fianzas y las sofoles no podran recibir
sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trate.



6.6 Las instituciones fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion
XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores,
62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y 60
fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, segun corresponda a cada
Institucién...”

Adicionalmente, y de conformidad con lo establecido en la seccién 5.2 de la Circular 1/2005,
el Fiduciario ha hecho saber a las partes que el Fiduciario respondera civilmente por
cualesquier dafios y perjuicios causados por el incumplimiento del Fiduciario a sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Fideicomiso, cuando dicho incumplimiento
sea por su culpa segun sea determinado por una resolucién definitiva e inapelable de una
Autoridad Gubernamental competente.

Clausula Décima Octava. Impuestos, Costos y Gastos.

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven conforme al
Fideicomiso seré estricta responsabilidad de la Parte que las cause, por lo que se exime al
Fiduciario de toda responsabilidad por estos conceptos, quedando obligada la Parte
correspondiente a acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los efectos legales
conducentes.

En caso de que las disposiciones de carécter fiscal sean reformadas y llegare a existir una carga
fiscal con respecto a este Fideicomiso o las transacciones en él contempladas, éstas seran de la
estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucion al Fiduciario, éste lo informard oportunamente a las Partes para que, en
cumplimiento de dicho requerimiento, la Parte causante de la contribucion lleve a cabo los
tramites y pagos necesarios.

En caso de que alguna de las Partes no cumpla con sus obligaciones fiscales y el Fiduciario sea
requerido para hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciario debera notificar esta
situacion a la Parte que corresponda, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que reciba el
requerimiento correspondiente, cesando, desde ese momento, cualquier responsabilidad del
Fiduciario conforme a lo establecido en la presente Clausula.

El Fideicomitente sacara y mantendra en paz y a salvo, e indemnizara al Fiduciario en caso de
alguna contingencia en materia fiscal derivada de la operacion del Fideicomiso, siempre y
cuando la misma no derive de la culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario (incluyendo
gastos y honorarios, razonables y debidamente documentados, de asesores fiscales y
abogados).

Todo lo anterior no seré aplicable respecto de los honorarios fiduciarios que en términos del
presente Fideicomiso el Fiduciario tiene derecho a percibir, respecto de los cuales, las
obligaciones fiscales que se generen le corresponden directamente al Fiduciario.

Todos los gastos, impuestos, derechos, viaticos, comisiones, honorarios notariales y cualquier
otro concepto de la misma naturaleza que, en su caso, se generen con motivo de la ejecucion y
cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, seran cubiertos con cargo a la Cuenta
Concentradora Adicional y, en caso de no ser suficiente, el Fideicomitente se obliga a aportar
los recursos necesarios para cubrirlos. EI Fiduciario en ningln caso tendra la obligacion de
hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir tales gastos.



La transmision del Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario de conformidad con el presente
Fideicomiso, y en su caso, los Convenios de Aportaciones no es 0 no sera y no debera ser
considerada como una enajenacion en términos de la fraccion V, inciso a), del Articulo 14 del
Cadigo Fiscal de la Federacion, debido a que el Fideicomitente tiene el derecho de readquirir
para recuperar la titularidad y propiedad del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
el presente Fideicomiso.

En este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion de informacion y de proporcionar
documentacion a las autoridades hacendarias, retenedores de impuestos o terceros, que por
disposicion legal requieran de dicha informacion, autorizando al Fiduciario a que por su cuenta
proporcione a las autoridades hacendarias, emisoras, secretarios de consejo, fedatarios publicos
y demés retenedores que correspondan, el Registro Federal de Contribuyentes del
Fideicomitente y, en su caso, de los Fideicomisarios en Primer Lugar o cualquier informacién
relacionada para cumplir con las obligaciones de informacion requerida, conforme a las leyes
y reglamentos aplicables. Lo anterior en el entendido que el Fiduciario debera notificar esta
circunstancia a la Parte cuya informacion se solicita, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que
reciba el requerimiento de informacidn correspondiente.

Clausula Décima Novena. Responsabilidad del Fiduciario.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no sera responsable de:

(A) Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las Cuentas
del Fideicomiso.

(B) Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar o
de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en relacién
con este Fideicomiso frente a terceros, seran siempre con cargo a la Cuenta del Fideicomiso
que corresponda en términos del Fideicomiso o al Fideicomitente, sin que por ello asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado a realizar ningiin acto que implique
erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a sacar y mantener en paz y a salvo al Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad, dafio,
obligacion, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costos de cualquier
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer
contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por, con motivo 0 como consecuencia
de actos realizados por el Fiduciario para el cumplimiento de los fines consignados en este
Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso por actos realizados en cumplimiento
de sus obligaciones (a menos que sean consecuencia de culpa, dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario o cuando el Fiduciario realice algun acto que no le esté autorizado por el presente
Contrato, salvo por los aspectos no previstos de este Contrato) o por reclamaciones, multas,
penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacion con el Patrimonio del
Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter estatal y federal de los Estados
Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia de
indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes, por
el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto en los casos en que hubiere
mediado culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algln
acto que no le esté autorizado por el presente Contrato, salvo por los aspectos no previstos en



este Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo
del Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario
y al pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes de la Cuenta
Concentradora Adicional o con cargo al Fideicomitente.

Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que, de las cantidades
que integren la Cuenta Concentradora Adicional, realice las aplicaciones para cumplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clausula. El Fiduciario debera notificar
previamente al Fideicomitente los pagos a realizar y los conceptos correspondientes, en el
entendido que, dichas aplicaciones por ningun motivo podran ser equiparadas o asimiladas a
los honorarios del Fiduciario.

Clausula Vigésima. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificacion judicial, administrativa o de cualquier orden respecto del
presente Contrato, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se limitara a: (i) notificar al
Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que reciba dicha notificacién o tenga conocimiento de los actos o hechos
que ameriten la defensa del Fideicomiso, y (ii) otorgar un poder especial sujeto a los términos
del presente Contrato, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que le
instruya: (a) la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que hayan recibido la notificacion, o (b) el Fideicomitente, en caso no
haber recibido la instruccién de la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar en el plazo
sefialado en el inciso (a) anterior, para hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan.

En casos urgentes en que se requiera la actuacion inmediata de un abogado para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario notificara de inmediato al Fideicomitente, a fin de
que éste nombre un abogado interino quien realizara los actos urgentes que se requieran hasta
en tanto se designe al abogado que fungira como apoderado y que se encargara definitivamente
de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable de la actuacion del abogado o abogados a que hacen
referencia los parrafos anteriores, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o
cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, sélo a otorgarles los poderes que
se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para el otorgamiento de poderes.

En tal caso, el Fiduciario liquidara las erogaciones que sea necesario realizar con cargo a la
Cuenta Concentradora Adicional y hasta donde alcance.

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes o cualquier otra circunstancia no prevista
en el presente Contrato, cuya falta de atencion inmediata pueda causar perjuicios al Patrimonio
del Fideicomiso, el Fiduciario podra actuar conforme lo establece la legislacion aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario podra utilizar los recursos de la
Cuenta Concentradora Adicional para cubrir los gastos necesarios para llevar a cabo los actos
que se sefialan en este parrafo.

El Fiduciario, cuando actle siguiendo las instrucciones que reciba de la Mayoria de los
Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fideicomitente en términos de la presente Clausula,
quedara libre de cualquier responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal efecto, siempre
que dichas instrucciones estén conformes con los fines y demas estipulaciones del presente
Contrato.



En el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, seran a cargo de
la Cuenta Concentradora Adicional. Esta disposicion se transcribira en los poderes que al efecto
se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si la Cuenta Concentradora Adicional no
alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

El Fiduciario no estara obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su propio
peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba realizar en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo a la Cuenta Concentradora
Adicional, no existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no recibir
oportunamente, habiéndolo solicitado, dicha provisién de fondos.

Clausula Vigésima Primera. Renuncia y Sustitucién del Fiduciario.

El Fiduciario unicamente podra renunciar al cargo conferido en el presente Contrato por causas
graves a juicio de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme lo establece
el articulo 391 y 392 Bis de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; en el entendido
que, el Fiduciario debera notificar por escrito al Fideicomitente su intencidn de renunciar a su
cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién a la fecha de su renuncia;
en el entendido, ademas, que el Fiduciario no serd liberado como fiduciario del presente
Contrato, hasta que un fiduciario sustituto haya sido designado conforme a lo previsto en lo
siguiente y dicho fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

El Fideicomitente y la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (quienes contaran con
un plazo de 10 (diez) Dias Habiles para la toma de la decision) podran acordar la sustitucion
del Fiduciario, mediante notificacion conjunta entregada al Fiduciario con 30 (treinta) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto
de que prepare lo conducente para la formalizacién de la misma. El Fiduciario procedera a la
sustitucion fiduciaria previo el pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este
Contrato tenga derecho a percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los parrafos anteriores, el Fiduciario no seré liberado
de su encargo como fiduciario del Fideicomiso hasta que el Fideicomitente y la Mayoria de los
Fideicomisarios en Primer Lugar hubieren designado un fiduciario sustituto y dicho fiduciario
sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

Cualquier fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
conforme al presente Fideicomiso y sera considerado como el “Fiduciario” para todos los
efectos del presente Fideicomiso.

En caso de que el Fiduciario deje de actuar como Fiduciario de conformidad con la presente
Clausula, el Fiduciario deberd preparar estados financieros y toda la demés informacion
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso y entregarla al Fideicomitente, por lo menos
con 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha
remocion, sustitucion o renuncia.

Clausula Vigésima Segunda. Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario administrara el Patrimonio del Fideicomiso con las facultades y obligaciones que
establece el articulo 391 y demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.



No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra con respecto a los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, los mas amplios poderes y facultades entre los cuales se sefialan
de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacion:

(A) Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, con todas
las facultades generales y ain con las especiales que, de acuerdo con la ley, requieran
poder o clausula especial, en los términos, del articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta
y cuatro) del Codigo Civil Federal y de sus articulos correlativos de los cédigos civiles
de los demas estados que forman parte de la Republica Mexicana;

(B) Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y otros.

Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario Unica y
exclusivamente para la realizacion de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui por
reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no estara obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y cobranzas, ya
que en caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se limitaré a otorgar el o
los poderes especiales que sean necesarios para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad a lo establecido en Clausula Vigésima de este Contrato.

Queda establecido que el Fiduciario no sera en ningin momento responsable de la actuacion
de los apoderados designados por la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar y/o el
Fideicomitente, ni tampoco estara obligado a cubrir los honorarios profesionales o gastos
derivados de la actuacion de éstos, los cuales podran ser liquidados con cargo a la Cuenta
Concentradora Adicional, en caso de que el Fideicomitente (o la parte que corresponda) no los
cubra.

Clausula Vigésima Tercera. Honorarios del Fiduciario.

Como contraprestacion por sus servicios conforme al presente Contrato, el Fideicomitente
debera pagar al Fiduciario con cargo a la Cuenta Concentradora Adicional los honorarios que
se describen en el Anexo “U”, en el entendido que dicho Anexo podra ser modificado de
comun acuerdo por escrito entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

[En caso de que haya transcurrido un plazo mayor a cuarenta (40) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en la que se haya generado la obligacion de pago y la factura respectiva haya
sido emitida de conformidad con los requisitos que establecen las leyes fiscales, y no se hayan
pagado los honorarios del Fiduciario, y el cobro de dichos honorarios conforme lo establecido
en la presente Clausula del presente Contrato sea imposible con cargo a la Cuenta
Concentradora Adicional o, sujeto a la prelacion sefialada en la Clausula Décima del presente
Fideicomiso, con cargo a la Cuenta Concentradora de Participaciones, el Fiduciario estara
facultado a cobrar intereses moratorios sobre los saldos insolutos a razon de una tasa anual
equivalente al monto que resulte de aplicar el promedio de la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a 28 (veintiocho) dias méas 2 (dos) puntos que publique el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion en el periodo comprendido desde la fecha en que inicio la
mora hasta la fecha en que los honorarios correspondientes sean pagados.]*

Clausula Vigésima Cuarta. Cesiones Permitidas.




Exceptuando el caso establecido en el parrafo siguiente, ninguna de las Partes de este contrato
podra ceder, gravar o de cualquier forma transmitir o comprometer con terceros, total o
parcialmente, los derechos ni las obligaciones que respectivamente les correspondan derivados
de este Fideicomiso sin obtener el consentimiento por escrito de las otras Partes.

En la medida que algun Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma participe
a terceros parte o la totalidad de la Obligacion inscrita en el Registro del Fideicomiso, dicho
Fideicomisario en Primer Lugar debera ceder o de otra forma transmitir a esos mismos terceros
los derechos fideicomisarios que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de
obtener el consentimiento o la autorizacion de las demés Partes. Sin embargo, para que la
cesion surta efectos frente al Fiduciario sera necesario darle una notificacion en términos de
los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal y solicitar la
modificacion del Registro del Fideicomiso en términos de la Clausula Octava del presente
Fideicomiso, seccién (2).

Asimismo, para efectos de reconocer a un cesionario como Fideicomisario, este debera haber
cumplido con la entrega de la informacion “Conozca a su Cliente” que el Fiduciario le requiera
de conformidad con la legislacion aplicable y sus politicas internas y el Fiduciario Unicamente
reconocera con el caracter de Fideicomisario a aquella persona que haya cumplido con dichos
requisitos. La omision en la entrega de esta informacion al Fiduciario y/o la falta de
conformidad de éste, lo liberara de la responsabilidad de inscribir a la persona que pretenda
adquirir el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar y expedir a su favor la Constancia de
Inscripcion correspondiente. Una vez expedida la Constancia de Inscripcion se entendera
cumplido este requisito. Para tales efectos, el Fiduciario debera precisar por correo electronico
la informacion que razonablemente requiera para dichos efectos, previa solicitud por escrito
por parte del Fideicomitente entregada al Fiduciario con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

Clausula Vigésima Quinta. Notificaciones y Avisos.

Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Fideicomiso seran en idioma espafiol,
seran por escrito y podran ser entregados o enviados a cada una de las Partes mediante
documento en formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y enviado como archivo
adjunto via correo electrénico, siempre que dichas notificaciones y/o instrucciones sean
confirmadas mediante una Ilamada telefonica y se enviaran al domicilio o direccion de correo
electronico sefialado en la Carta de Confirmacion de Firmas, tratdndose de Fideicomisario en
Primer Lugar y el sefialado a continuacion, tratandose del Fiduciario o del Fideicomitente, asi
como a cualquier otro domicilio o direccion de correo electronico segun sea notificado por
escrito por dicha Parte a las otras Partes de este Contrato. Lo anterior en el entendido que todas
las comunicaciones por correo electrénico deberan ser confirmadas mediante documento con
la firma original de la Parte que haya enviado la comunicacion de que se trate, dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes. En caso de que dichas instrucciones o notificaciones al
Fiduciario no sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiduciario debera
abstenerse de ejecutar las instrucciones y/o notificaciones.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, solicitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacion que sea requerida o permitida de
conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se deberéa realizar por escrito con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a su fecha de ejecucion, salvo que el presente
Contrato estipule un plazo especial para la notificacion de que se trate.

El Fiduciario ejecutara las instrucciones monetarias el mismo dia de recepcion si dichas
instrucciones se recibieron antes de las 11:00 horas, y al Dia Habil siguiente si se recibieron
con posterioridad a este horario. Asimismo, para todos los efectos previstos en este Contrato,
las Partes acuerdan que todo depdsito hecho en las Cuentas del Fideicomiso, antes de las 12:00



horas (horario de la Ciudad de México), serd considerado como recurso del mismo dia mientras
que los depositos realizados a partir de las 12:01 horas (horario de la Ciudad de México), seran
considerados como recursos recibidos al Dia Habil siguiente para efectos de su inversion y de
ejecucion de pagos en su caso; sin embargo el Fiduciario podra recibir depositos hasta las
16:00 horas de un Dia Habil.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, estando conscientes de los riesgos
que implica la emisién de instrucciones por los medios electrénicos descritos en el primer
parrafo de esta Clausula, tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad, asi como
de la posibilidad que derivado de dichos riesgos se realicen actividades fraudulentas, en este
acto autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba
a través de los medios antes descritos, liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad
derivada o que se derive del cumplimiento de dichas instrucciones.

La forma de identificacidn y de operacion del Fideicomiso, sera a través del nimero de contrato
del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien o quienes
soliciten alguna operacion o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y los Fideicomisarios
en Primer Lugar deberén entregar la Carta de Certificacion de Firmas, en términos del formato
que se adjunta como Anexo “P”, acompafiada de las copias simples de las identificaciones
vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones al Fiduciario.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que el Fiduciario estara facultado a ejecutar las
instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, Unica y
exclusivamente en horas y Dias Habiles.

El Fiduciario y el Fideicomitente sefialan como sus domicilios los siguientes:

EL FIDUCIARIO:

ClIBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple

Cordillera de los Andes 265, 2do. Piso

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Tel: (52 55) 5063 3932

Fax: (52 55) 5063 3939

Direccién de correo electronico: instruccionesmexico@cibanco.com; creus@cibanco.com;
rosuna@cibanco.com;

Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso F/00105

EL FIDEICOMITENTE: [e]

Los datos para avisos y notificaciones de los Fideicomisarios en Primer Lugar seran los
sefialados en la Solicitud de Inscripcion que hubieren presentado y, en su caso, los sefialados
en la ultima notificacion que reciba el Fiduciario de conformidad con el presente instrumento.

Cualquier cambio de domicilio debera ser comunicado al Fiduciario por escrito con acuse de
recibo, cuando menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que surta efectos
dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demas diligencias
judiciales o extrajudiciales que se hagan en el domicilio indicado por la misma en esta Clausula,
surtirdn plenamente sus efectos.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar convienen desde ahora el uso de
medios electronicos para el envio de instrucciones al Fiduciario, para la realizacion de
operaciones con los recursos liquidos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, por
conducto de la o las personas designadas como funcionarios autorizados para tal efecto,


mailto:instruccionesmexico@cibanco.com
mailto:creus@cibanco.com;%20rosuna@cibanco.com
mailto:creus@cibanco.com;%20rosuna@cibanco.com

conforme a las disposiciones juridicas que en esta materia sean aplicables y a los lineamientos
que para tales efectos sefale el Fiduciario, aceptando desde ahora cualquier responsabilidad
por el uso de la contrasefia que para el acceso a tales medios electrénicos proporcione el
Fiduciario, de acuerdo con lo siguiente?:

a)

b)

d)

f)

9)

La identificacion del usuario se realizara mediante el uso de claves y contrasefias
proporcionadas por el Fiduciario, mismas que para efectos del articulo 52
(cincuenta y dos) de la LIC vigente se considerardan como el mecanismo de
identificacion, siendo responsabilidad exclusiva de la o las personas designadas, el
uso y disposicion de los dichos medios de identificacion.

Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico tendrén
la misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autdgrafa del o
de los funcionarios autorizados para disponer de los recursos liquidos que integran
el Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendrd la responsabilidad de
garantizar la integridad de la informacion transmitida por los dichos medios.

La creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones
inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, se haran constar mediante
una bitacora que conservara todos y cada uno de los datos de las instrucciones
recibidas.

La autenticacion de usuarios se realizara mediante la utilizacidn de claves de acceso
y contrasefias, asi como con un segundo dispositivo de autenticacion que utiliza
informacidn dindmica para operaciones monetarias.

La confirmacién de la realizacion de las operaciones monetarias, celebradas a
través de los medios electronicos del Fiduciario podra realizarse a través de los
mismos medios electronicos, utilizando las siguientes opciones:

- Consulta de movimientos realizados, asi como la consulta de saldos por
contratos de inversién, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento.

- Instrucciones de depdsito, retiro, traspaso entre contratos, pago de honorarios e
instrucciones pendientes.

- Informacion financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado
de resultados y balanza de comprobacidn de saldos.

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las partes que los principales
riesgos que existen por la utilizacion de medios electronicos, en los términos de esta
clausula, son los siguientes: (i) robo del perfil utilizando c6digo maligno y posible
fraude electronico; (ii) imposibilidad de realizar operaciones; (iii) posible robo de
datos sensibles del titular del servicio; y (iv) acceso a portales comprometiendo el
perfil de seguridad del usuario;

El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las partes las siguientes
recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ilegales:
(1) mantener actualizado el sistema operativo y todos sus componentes; (ii) utilizar
un software antivirus y mantenerlo actualizado; (iii) instalar un dispositivo de
seguridad (firewall) personal; (iv) instalar un software para la deteccion y blogueo
de intrusos (anti-spyware) y mantenerlo actualizado; (v) configurar los niveles de




seguridad y privacidad del navegador de internet en un nivel no menor a medio; (vi)
no acceder a ligas en un correo electronico si no es posible verificar la autenticidad
del remitente; (vii) asegurarse de estar en un sitio web seguro para llevar a cabo
operaciones de comercio o banca electrénica; (viii) nunca revelar a nadie la
informacidén confidencial; (ix) cambiar los nombres de usuario y contrasefias con
alguna frecuencia; (x) aprender a distinguir las sefiales de advertencia; (xi)
considerar la instalacion de una barra de herramientas en el explorador que proteja
de sitios fraudulentos; (xii) evitar realizar operaciones financieras desde lugares
publicos o redes inalambricas; (xiii) revisar periédicamente todas las cuentas en las
que se tenga acceso electronico; (xiv) ante cualquier irregularidad, contactar al
Fiduciario; y (xv) reportar los correos fraudulentos o sospechosos.

h) Es responsabilidad de las Partes informar oportunamente al Fiduciario cualquier
cambio en el registro de funcionarios autorizados para utilizar los medios
electrénicos del Fiduciario. Estos cambios deberan incluir las bajas y altas de
usuarios, asi como cambios en sus funciones respecto al envio de instrucciones al
amparo del contrato del Fideicomiso.

i) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas
por quien esté facultado, conforme al Fideicomiso y de acuerdo a sus términos,
condiciones y fines, su actuar y resultados no le generaran responsabilidad alguna
y solo estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance.

Las partes acuerdan que en el caso en que el Fiduciario tenga que recibir documentacion
por virtud del Fideicomiso o del cumplimiento de sus fines, ésta solamente se recibira en el
domicilio que ha sefialado en el presente Contrato, en horas y Dias Habiles.

Clausula Vigésima Sexta. Operaciones con la propia Institucion.

Para efectos de lo establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de
México, las Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan al
Fiduciario para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de los
recursos con la misma institucion, siempre que: (i) cumpla con el régimen de inversién previsto
en la Clausula Séptima y (ii) actle por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia
jerarquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México relativa
a las Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca multiple; casas de bolsa;
instituciones de seguros; instituciones de fianzas y sociedades financieras de objeto limitado,
en las operaciones de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha aclarado e indubitablemente
explicado al Fideicomitente y lo hara a las Partes, el contenido de la Regla 5.4 de la citada
Circular.

No obstante lo anterior, el Fiduciario requerird autorizacion expresa y por escrito del
Fideicomitente y la Mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar para celebrar cualquier
otra clase de contrato con la propia institucion (quienes contaran con un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles para resolverlo), con el fin de evitar conflictos de intereses, siempre y cuando se trate
de actos que le permita realizar la Ley de Instituciones de Crédito o disposiciones que de ella
emanen.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta y orden de terceros, en las
operaciones que celebre con la propia institucion, no operara la extincién por confusién de los
derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de que el Fiduciario actla en



cumplimiento de los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones previstas
en el mismo.

Clausula Vigésima Séptima. Autonomia y Encabezados de las Clausulas.

En su caso, la invalidez o ilicitud de una o més de las Clausulas o estipulaciones contenidas en
este Fideicomiso no afectara la validez ni la exigibilidad del Fideicomiso en general, ni de las
demés Clausulas o estipulaciones contenidas en el Fideicomiso, mismo que debera
interpretarse como si la Clausula o estipulacion declarada invalida o ilicita no hubiera sido
escrita.

Las Partes estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente
Fideicomiso son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de manera alguna
el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo pactado por las
Partes en dichas Clausulas.

Clausula Vigésima Octava. Vigencia del Fideicomiso.

El presente Fideicomiso tendrd la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines,
pudiendo extinguirse solamente por las causas previstas en el articulo 392 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo por el supuesto previsto en la fraccion VI, en virtud
de que el Fideicomitente no se reservd el derecho de revocar el presente Fideicomiso.

El Fideicomitente podra dar por terminado el presente Contrato cuando no existan
Obligaciones inscritas en el Registro del Fideicomiso, notificandole dicha circunstancia al
Fiduciario a efecto de que proceda a la reversion del Patrimonio del Fideicomiso y extincion
del mismo.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, ya sea por la causa referida en
el parrafo anterior o cualquiera otra prevista en el articulo 392, salvo por el supuesto previsto
en la fraccion VI, de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, transferira al
Fideicomitente las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a que reciba la notificacion referida en el parrafo anterior o a la
terminacion de la vigencia del presente Contrato.

Clausula Vigésima Novena. Modificaciones.

El presente Contrato constituye el acuerdo total entre las Partes con respecto al objeto del
mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y convenios verbales realizados entre las Partes
con anterioridad o simultaneamente con la celebracion del presente Contrato estan incluidos y
reflejados en el presente Contrato.

El Fideicomiso Unicamente podra ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre el
Fideicomitente y el Fiduciario, con el consentimiento escrito de todos los Fideicomisarios en
Primer Lugar, salvo por los siguientes casos:

(A) Las modificaciones al Patrimonio del Fideicomiso que se deriven de la Clausula Quinta;

(B) Las modificaciones que estén exclusivamente relacionadas con el FAFEF y/o las
Obligaciones que tengan como fuente de pago un Porcentaje de FAFEF Asignado, en
Cuyo caso, no se requerird del consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar
gue tengan como fuente de pago un Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
Asignadas; y

(C) Las modificaciones que estén exclusivamente relacionadas con las Participaciones, las
Participaciones Fideicomitidas y/o las Obligaciones que tengan como fuente de pago un



Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas, en cuyo caso, no se requerira
del consentimiento de los Fideicomisarios en Primer Lugar que tengan como fuente de
pago un Porcentaje de FAFEF Asignado.

Clausula Trigésima. Renuncia de Derechos.

La demora u omision de las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Fideicomiso o en la ley, en ningln caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso derivado
de este Fideicomiso no se interpretara como una renuncia al ejercicio simultdneo o futuro de
cualquier otro derecho o recurso.

Clausula Trigésima Primera. Jurisdiccion y Derecho Aplicable.

Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del presente Fideicomiso, en este acto
las Partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados
Unidos Mexicanos, y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales competentes en la Ciudad
de México, México o la Ciudad de Toluca, Estado de México, a eleccién de la parte actora y
renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Clausula Trigésima Segunda. EATCA.

El Fideicomitente declara que no es una sociedad de nacionalidad estadunidense ni los socios
que ejercen control sobre ella son ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América
para efectos fiscales, motivo por el cual, no estd obligado a calcular o enterar contribucién
alguna en dicho pais. La presente declaracion constituye una auto certificacion en términos de
lo dispuesto por el “Acuerdo entre la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico de los Estados
Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América para
mejorar el cumplimiento fiscal internacional incluyendo respecto de FATCA” (en lo sucesivo
“Acuerdo FATCA”) suscrito en la Ciudad de México, México el 9 de abril de 2014, y el cual
se deriva de la norma legal Estadounidense denominada “Ley sobre el cumplimiento fiscal
relativa a cuentas en el extranjero” (en lo sucesivo “FATCA”). En consecuencia, declara que,
con motivo del presente Fideicomiso, no existe obligacion de reportar o informar a autoridad
federal mexicana o extranjera alguna, de obligaciones tributarias en el extranjero conforme a
lo estipulado en el Acuerdo FATCA, el cual manifiesta que se le ha hecho de su conocimiento.

Clausula Trigésima Tercera. Intercambio de Informacion

De conformidad con el articulo 106, fraccién XX (veinte) de la Ley de Instituciones de Crédito,
las partes, en este acto autorizan expresamente al Fiduciario a compartir y entregar cualquier
informacién relacionada con los documentos transaccionales y/o relativa a las Partes del
presente Fideicomiso a su sociedad controladora, subsidiarias, oficinas de representacion,
agentes, autoridades o terceras personas relacionadas con el Fiduciario en cualquier lugar,
unicamente respecto a cualquier servicio relacionado con el cumplimiento de cualquier
obligacion aplicable bajo la legislacion aplicable, politicas internas, fines estadisticos,
procesamiento, almacenamiento de informacion y analisis de riesgo. Lo anterior en el
entendido que, las personas a las que la informacidn sea compartida, deberan mantener, cuando
menos, la misma confidencialidad y condiciones de seguridad para la informacion que las que
el Fiduciario es obligado a mantener de conformidad con la legislacion aplicable.

[TERMINA CLAUSULADO DEL FIDEICOMISO; CONTINUA CLAUSULADO DEL
SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE RE-EXPRESION]



CUARTA. Modificacion de Anexos.

Con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, el Estado y el Fiduciario, con el consentimiento
de todos los Acreedores de los Financiamientos que a esta fecha se encuentran inscritos en el
Registro del Fideicomiso, convienen modificar y reexpresar en su totalidad los anexos del
Fideicomiso, para quedar redactados en los términos de los Anexos que se adjuntan al presente
Segundo Convenio de Re-expresion, segln se enlistan a continuacion:

Anexo “A” | Modelo de Constancia de Inscripcion

Anexo “B” | Modelo de Convenio de Afectacion

Anexo “C” | Modelo de Convenio de Desafectacion

Anexo “D” | Datos de la Cuenta Concentradora Adicional, de la Cuenta de
Remanentes de FAFEF y de la Cuenta de Remanentes de
Participaciones

Anexo “E” | Gastos del Fideicomiso

Anexo “F” | Modelo de Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria

Anexo “G” | Modelo de Notificacion de Aceleracion

Anexo “H” | Modelo de Notificacion de Terminacion de Causa de Aceleracion

Anexo “I” | Modelo de Notificacion de Vencimiento Anticipado

Anexo “J” | Modelo de Registro del Fideicomiso

Anexo “K” | Modelo de Reporte de la Obligacién

Anexo “L” | Modelo de Solicitud de Inscripcion

Anexo “M” | Modelo de Solicitud de Pago

Anexo “N” | Modelo de Sumario

Anexo “N” | Modelo de Notificacion de Aportacion de Recursos Adicionales

Anexo “O” | Modelo de Confirmacion de Aplicacion de Aportacion Adicional

Anexo “P” | Modelo de Carta de Certificacion de Firmas

Anexo “Q” | Cuenta del Fideicomitente a la que deberan transferirse las
cantidades que existan en la Cuenta de Remanentes de
Participaciones

Anexo “R” | Cuenta del Fideicomitente a la que deberan transferirse las
cantidades que existan en la Cuenta de Remanentes de FAFEF

Anexo “S” | Cuenta del Fideicomitente a la que deberan transferirse las
cantidades remanentes de la Cuenta Concentradora Adicional

Anexo “T” | Reporte General del Fideicomiso

Anexo “U” | Honorarios Fiduciarios

QUINTA. Referencias al Fideicomiso.

Con efectos a partir de la Fecha de Eficacia, todas las referencias al Contrato de Fideicomiso
hechas en todos los convenios, contratos, instrumentos y demas documentos que hayan sido
celebrados en relacién con el Contrato de Fideicomiso o los Documentos del Financiamiento
0 los Documentos de las Obligaciones por el Estado, el Fiduciario o cualquiera de los
Acreedores con anterioridad a la fecha del presente Segundo Convenio de Re-expresion, se
entenderan hechas al Fideicomiso, segin el mismo ha sido modificado y reexpresado de
conformidad con los términos del presente Segundo Convenio de Re-expresion, y segun el
mismo sea modificado en el futuro.

SEXTA. No Novacion.



Las partes acuerdan que la celebracion del presente Convenio no constituye novacion del
Fideicomiso en términos del articulo 2213 del Cadigo Civil Federal y articulos correlativos en
el Codigo Civil para el Distrito Federal y en los deméas Cadigos Civiles de los demés Estados
de la Republica Mexicana.

SEPTIMA. Inscripcién en el Registro.

Las partes convienen que el Fiduciario, antes de la Fecha de Eficacia y no obstante lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso, inscriba en el Registro del Fideicomiso, sujeto a la condicion
suspensiva de que el Segundo Convenio de Re-expresion entre en vigor, las Obligaciones
derivadas de los Financiamientos a ser Reestructurados, de los Contratos de Cobertura
Originales re-expresados para adquirir el caracter de Contratos de Cobertura Portafolio y de
los Financiamientos contratados para liquidar los Financiamientos a ser Refinanciados en
términos del documento que se acomparia como Apéndice 6 y entregue las Constancias de
Inscripcion correspondientes en términos del documento que se acompafia como Apéndice 7,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se entregue al Fiduciario la Solicitud de
Inscripcion respectiva, y sin perjuicio de que dicha fecha ocurra antes de la Fecha de Eficacia.

OCTAVA. Fondo de Reserva.

Por lo que se refiere a los recursos depositados en el Fondo de Reserva (segun dicho término
se define en el Primer Convenio de Re-expresion), dichos recursos seran aplicados en términos
de las instrucciones del Fideicomitente.

NOVENA. Encabezados.

Los encabezados que se utilizan en este Segundo Convenio de Re-expresion se utilizan
Unicamente por conveniencia, y no podran utilizarse para interpretar cualquier disposicion del
mismao.

DECIMA. Divisibilidad.

Las partes convienen que si cualquier disposicion de este Segundo Convenio de Re-expresion
fuere invalida o ilegal entonces, en la medida en que fuere permitido por la legislacion
aplicable, tal disposicién se considerara como no puesta en este Segundo Convenio de Re-
expresion, quedando en pleno vigor y efectos el resto de las disposiciones de este Segundo
Convenio de Re-expresion.

DECIMA PRIMERA. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion.

Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Convenio, las partes
se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las partes igualmente de
manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
interpretacion o cumplimiento del presente Convenio a los Tribunales Federales competentes
en la [Ciudad de México]. Las partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

DECIMA SEGUNDA. Ejemplares.

Este Contrato es firmado en [*] ([*]) ejemplares, uno para cada parte y dos ejemplares para
efectos de registro, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en conjunto
constituiran un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en [*], el dia [@] de
[@] de 2018.



(el resto se deja voluntariamente en blanco)



